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Crédito de Carbono: tratamento contabil em projetosde Mecanismos de
Desenvolvimento Limpo (MDL) implantados no Estado d Tocantins

Resumo: O objetivo desta pesquisa foi identificar o traéabo contabil aplicado nas
operagbes com créditos de carbono em empresas tddoEdo Tocantins, a partir da
implantacdo de projetos de Mecanismo de Desenvehtion Limpo, com o intuito de
confrontar o estado da arte com o estado da pr&&e tal foi realizado uma pesquisa
descritiva, de abordagem qualitativa, com a regliagade um estudo de campo, na qual
realizou-se uma entrevista estruturada, direci@ad contadores de duas empresas do setor
de ceramica vermelha. A entrevista foi elaboradavas de questionario estruturado,
subdividido em cinco topicos, relacionados, respagtente, aos aspectos contabeis
referentes a implantacdo dos projetos, a clasg#caontabil e reconhecimento contabil dos
créditos de carbono, reconhecimento contabil dastes e aos aspectos tributarios. Obtido os
resultados da entrevista, seguiu-se para a arciisgarativa dos mesmos com os dados
extraidos da literatura aplicada. Assim, foi pasistonstatar as disparidades e similaridades,
envolvendo as empresas pesquisadas, e estudidgssscafanto ao tratamento contabil dos
créditos de carbono, ao qual foi possivel inferuanto a falta de regulamentacdes e normas
contabeis, ou seja, a auséncia de uma regulamenteg@ecifica, viabiliza distintas
concepcles, tanto no campo pratico, como no cam@ouco, culminando em afetacdes
patrimoniais.

Palavras-chave Crédito de carbono; Mecanismo de Desenvolvimemtapo; Tratamento
contabil.

Carbon credit: accounting treatment in Clean Develpment Mechanism (CDM)
implemented in the State of Tocantins

Abstract: The objective of this research was to identify #lteounting treatment applied in
operations with carbon credits in the State Tooantompanies, through the implementation
Clean Development Mechanism projects, in ordeotdront the state of the art with the state
of the practice. For this was performed a desegptiqualitative approach, with the
completion of a field of study in which conductedtauctured interview, aimed to counter
two companies in the red ceramic industry. Theruitgy was prepared using a structured
guestionnaire was divided into five topics, relgtrespectively to the financial aspects related
to the implementation of the projects, the accountlassification and accounting recognition
of carbon credits, accounting recognition of re\enand tax aspects. Obtained the interview
results, followed for the comparative analysisha with the extracted data from the applied
literature. Thus, it was possible to see the dffiees and similarities involving the companies
surveyed, and the like scholars, regarding thewatarg treatment of carbon credits, which it
was possible to infer how much the lack of accauntegulations and standards, the absence
of a specific regulations, enables different cotiogg, both in the practical field, as in theory,
culminating in asset allocations.

Key words: Carbon credit; Clean development mechanism; Acaogrteatment.



1 Introducéo

O Mercado de Carbono tem na atualidade papel dagiesno que diz respeito a seu
valor transacional, ou seja, valores susceptiveisransacdo nos mercados internacionais.
Para Ferreira, Siqueira e Gomes (2009), “a opematizacdo do protocolo de Kyoto trouxe
para o mercado de capitais brasileiro a possiliéidde negociar titulos na BM&F referentes
ao chamado sequestro de carbono”.

A Emissao de Certificados de Reducdo a partiMécanismo de Desenvolvimento
Limpo (MDL), ao contrario dos outros dois mecanisnae flexibilizagdo, (0 Comércio de
Emissbes e a Implementacdo Conjunta), permitem Hdicipacdo de paises em
desenvolvimento, como no caso do Brasil, ao in@aegociacdes somente entre paises
industrializados, caracteristicas dos demais, cordart.12 do Protocolo de Kyoto.

O Instituto Ecolégica (IE),uma OSCIP (Organizag@Sociedade Civil de Interesse
Publico) voltada as mudanca climéticas, com sedadzle de Palmas, capital do estado do
Tocantins, atribui aos Mecanismos de Desenvolvimdnipo - MDL, a finalidade de
contribuir com o desenvolvimento sustentavel, tesiol da implementacdo de novas
tecnologias que visem diminuir a emissao de GaseEfeito Estufa (GEE) da atmosfera,
conforme exposto em sua pagina virtual.

O IE incentiva projetos destinados ao sequestrocalbono, junto a empresas
regionais, cujas atividades de producéo impactaetanente o meio ambiente. Em meio aos
mais variados segmentos que causam tais impactaggi@o, destacam-se as industrias
ceramistas, as quais fazem uso de lenha nativa fom® de energia a coccao de tijolos e
telhas.

A proposta do instituto para a reducdo de emissldGEE nestas empresas é
justamente a troca desta fonte de energia (lemedg, palha de arroz, outrora, descartadas
pelas beneficiadoras do grdo, sem nenhum tipo deaote e cuja decomposicdo no meio
ambiente produz o gas metano (CH4), um dos maisaomcsegundo Seiffert (2009, p. 52), e
cujo potencial de aquecimento glob@ld¢bal Warming Potenciad GWP) é 21 vezes maior
que o potencial do diéxido de carbono (CO2), déssaa sua captura ou reducdo é mais
rentavel, pois enquanto uma tonelada de CO2 cameéspa (01) um crédito de carbono, o
CH4 representa 21 créditos.

Os Créditos de Carbono (CC) oriundos desses psojgdio comercializados com
entidades, diretamente ligadas a empresas estrasgampromissadas com o Protocolo de
Quioto, ou seja, que possuem metas de reduca@mm sécancadas, e contam com o auxilio
destes créditos produzidos na regido como complkendestas metas, caso ndo consigam
cumpri-las, além de garantir a regido na qual ggeémentou o projeto a utilizacdo de energia
limpa ou renovada.

Segundo Robles Jr. e Bonelli (2010, p. 87), “asresgs geradoras de créditos de
carbono, ao venderem esses créditos, podem caasmealor da venda como redutores do
custo de producgdo”. Todavia, Ferreira, Siqueiraoen& (2009) chamam a atencdo quanto a
caracterizacao dos certificados emitidos a paessds projetos, uma vez que, demais estudos
classificam os mesmos como derivativos, outros camesto de prestacdo de servigo, e
determina que o0 aspecto contabil seja adicionadmomento de avaliar o patriménio e o
valor da empresa emitente, pois cada situacao ifispedarq origem a uma contabilizacéo
especifica, o que culminard em valoracao diferelacti empresa.

Levando em consideragéo as significativas moving@etsfinanceiras previstas para o
comércio de emissdes e o fato de o Brasil ser usnndmiores favorecidos com o MDL,
Robles Jr. e Bonelli (2010, p. 89) ressaltam aaiésple ser imperativo que a classe dos
contabilistas conscientize-se quanto a necessididaima normatizacdo contabil, que



viabilize o reconhecimento dos efeitos financeir@sonémicos e patrimoniais nos
demonstrativos das entidades.

Partindo deste principio, o presente trabalho pereescopo identificar o tratamento
contabil aplicado nas operagbes com créditos dbooar em empresas do Estado do
Tocantins, a partir da implantacdo de projetos deLMcom o intuito de confrontar o
tratamento contabil adotado nas mesmas, com asnafdes extraidas da literatura aplicada,
com base no seguinte questionamento: Qual o tratanw®ntabil aplicado nas operacdes
com créditos de carbono em empresas do Estado clnfiies, a partir da implantacdo de
projetos de MDL?

Uma vez exposta a parte introdutéria, é apresemadsequéncia a fundamentacao
tedrica, na qual esta embasada a pesquisa. Arteparie expde a metodologia desenvolvida,
na qual a pesquisa assume um carater descritivdinban qualitativa de investigacao, por
meio de leventamento bibliografico, além da reghmade uma entrevista estruturada aplicada
aos contadores com o intuito de identificar o tregato contébil aplicado nas operagdes com
crédito de carbono em empresas do Estado do Tosami quarta parte da pesquisa diz
respeito a analise comparativa de dados extrai@diseratura aplicada, com as informacgdes
repassadas pelos entrevistados. Por fim, na quntdtima parte sdo apresentadas as
consideracgdes finais.

A relevancia deste estudo esta no papel informatigme a contabilidade ambiental
deve proporcionar, principalmente acerca do recontento e evidenciagdo de seus bens e
suas obrigacbes ambientais, uma vez que afetara diteindiretamente o patriménio das
empresas e a vida das pessoas.

2 Fundamentacéo Teodrica
2.1 Protocolo de Quioto

No ano de 1997, na cidade de Quioto, no Japaage#dizado um encontro, tendo
como foco o combate ao aquecimento global, no ggiglaises industrializados participantes,
considerados maiores poluidores com base em lewantas acerca das mudancas climéaticas,
definiram uma projecao precisa do que devera séizaglo e como podera ser realizado, além
de especificar um periodo determinado para alcalacpilo que se propde, bem como
posterior reavaliagdo dos resultados, evidenciagnt@o a eficiéncia ou ineficiéncia das
propostas a serem cumpridas.

A formulacéo e o detalhamento das metas constamaoioeumento que contou com a
assinatura, na época da conferéncia, no ano de @#89nais de 180 paises, como explicita
Seiffert (2009, p. 35), onde a mesma reforca aisolare a sujeicdo dos signatarios as
puni¢cdes quanto ao ndo cumprimento de suas methdodumento denominou-se Protocolo
de Quioto, onde metas e mecanismos para reduzemassoes de GEE na atmosfera,
provocadas por acdes humanas, foram estabele@degindo neste contexto a ideia do
“sequestro de carbono”, sendo este o0 elemento daudas altas temperaturas, devido a seu
nivel elevado de emissodes.

Ribeiro (2005) relata que muitas das providéncigsostas pelo protocolo foram
aprimoradas e especificadas em conferéncias pwgigrie que a fundamentagcédo deste
documento estd em permitir a transferéncia de sesudas nacdes industrializadas ou
desenvolvidas para as nao industrializadas ou esenglelvimento, de forma que estas
venham a desenvolver-se de forma cautelosa e BpEinem relacdo ao meio ambiente,
assim como a restauragao de ambientes degradadtwsno setor ambiental como social.

2.1.1 Mecanismos de Flexibilizacao



Relata Sister (2008, p. 9), que o Protocolo de Quidenota claramente o quanto o
mercado é ferramenta essencial e principal fomentaal processamento de mecanismos que
atuam em prol da mitigacdo dos impactos ambierddisndos da diminuicdo das emissodes e
que garante, simultaneamente, condicbes econdomi@asis a adocdo dessas medidas. S&o
estes, em numero de trés e, por sua vez, denomsimMdelcanismos de Flexibilizacdo. Sendo
eles: (I) a Implementacdo Conjunta — IC; (II) o @waio Internacional de Emissdes - CIE; e
(1I1) o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo — MDL.

Nas palavras de Seiffert (2009, p. 57) “0os mecaossrde flexibilizacdo foram
propostos como alternativas para flexibilizar éowizar o cumprimento das metas dos paises
em desenvolvimento, mas exclusivamente em caréateomplementaridade”.

2.1.1.1 Implementag¢ao Conjunta — IC

O artigo 6 do Protocolo de Quioto traz a definidg@omecanismo de Implementacéo
Conjunta — IC, onde os paises desenvolvidos, riomdustrializados, signatarios do
protocolo, ou seja, com metas a cumprir, poderizegatransferéncias ou conquistar de
qualquer outro do mesmo grupo, certificados de g&ollde emissdes, oriundos de projetos
pertinentes. Trata da acdo conjunta entre doigpaissenvolvidos, no qual uma das partes
compensa suas emissoes, a partir dos créditososhditavés de projetos de sumidouros de
gases de efeito estufa implementado na outra parte.

2.1.1.2 Comércio Internacional de Emissdes — CIE

Segundo Seiffert (2009, p. 59) este mecanismo passwwarater complementar e nao
esta relacionado a atividades de projeto, poderaerhnegociacbes entre as nacodes
industrializadas e destas com as néo industri@iamdavia obedecendo a um limite de até
10% de seus niveis de emissdes, entre partes droAneEm outras palavras, o pais
desenvolvido que ultrapassar suas metas, podectiae@ste excedente com a outra parte,
porém a negociacdo ndo ultrapassara a limitacaticitap Sdo permitidas, também, como
forma de complementacéo de suas metas a hegoc@agapaises em desenvolvimento.

2.1.1.3 Mecanismo de Desenvolvimento Limpo — MDL

O Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) foi pospo pela delegacdo
brasileira na Conferéncia de Quioto, e conformeidiauBen (2007) “permite que empresas
dos paises desenvolvidos invistam em projetos esepam desenvolvimento, recebendo
créditos de emissdo a um custo inferior ao queegpikam em seus proprios paises”. As
condi¢cbes que entdo definem o MDL e apresentamagatvos, estdo dispostas no art. 12
do referido protocolo.

Sabbag (2009) elucida que o MDL pode contar corpossiveis participacdes dos
paises nao industrializados, uma vez que, dentreaexcteristicas apresentadas por esta
medida, destaca-se a voluntariedade, simultdneasef@) tanto signatarios do protocolo,
guanto 0s que ndo assumiram compromissos parairedi@s emissdes, devem estar em
comum acordo de implantacéo, geracao de créditomercializacdo dos mesmos.

Em sintese, os paises desenvolvidos financiamtpsoymltados ao cumprimento de
suas metas, em paises como Brasil, China, indiredeutros, onde cada tonelada métrica de
carbono (indice divulgado pelo Painel Intergoveraaial sobre Mudanca Climatica, a partir
do calculo do Potencial de Aquecimento Global)jrada da atmosfera ou “sequestrada”, ou
que simplesmente deixou de ser emitida, repredatiiega negociacdo com aqueles, como
meio de alcancar seu proposito mitigador.

Por tratar-se de um processo que envolve paise® @rmBrasil, o MDL, foi o
mecanismo abordado neste estudo, além do fato rdtbrie em questdo, devido a sua



geografia, condicbes econdmicas e sociais, atgrdetamente 0s requisitos necessarios a
implantagcdo de projetos de MDL, além de esteszztean grandes beneficios, devido a seu
carater sustentavel.

2.2 Créditos de Carbono (CC)

Ribeiro (2005, p. 13) atribui o surgimento dos @wdde carbono, a necessidade dos
paises em coibir a producdo de GEEs. Neste confexémn estabelecidos niveis maximos de
emissfes de alguns gases poluentes, e 0 pais geegosse manter-se abaixo do limite
proposto pelo Prorocolo de Quioto, teria direitit@éos de créditos correspondentes a porcao
reduzida ou o montante de poluentes que deixovedemitido, podendo estes titulos ser
negociados com os demais territorios que nao atimgsuas metas, sob o risco de violarem
as normas expostas pelo mesmo documento.

Para Silva (2009) o fato de os paises industridtizatidos como 0s maiores emissores
de gases poluentes, incluindo o diéxido de carbterogue manter constante suas linhas de
producdo, necessaria a manutencao das politicasidp permitem aos mesmos transportar
parte de suas industrias de maior potencial poiypdoa nagdes com baixo nivel de emisséo,
ou entdo financiar projetos nestes paises e negooim 0S mesmos 0s créditos oriundos
destes investimentos.

Partindo deste principio, Khalili (2003)pud Silva (2009, p.20) traz sua definicdo a
respeito do tema, ao caracterizar que “os Crédeo€arbono sao certificados que autorizam
o direito de poluir”. Ainda enfatiza sobre a exigi@ de paises em desenvolvimento que ja
antecipam seus projetos, permitindo assim futueg®ciacdes de certificados de emisséo de
reducdo, através de contratos de compra e vendartiicacdes que beneficiem os paises
industrializados, assegurando-lhes a manutenc&uat atividades de producdo e posterior
emissdo destes gases nocivos a atmosfera, e censamgente, a toda humanidade.

2.2.1 Aspectos Econdmicos e de Mercado

O fato de valorar os resultados obtidos, ante oeaimp dos paises em reduzir ou
remover da atmosfera, gases de efeito estufa, wolnmo surgimento de um novo produto,
com expressiva aceitacdo no mercado, constituiadoesn base em capital de terceiros, em
um modo de atrair recursos, relata Ribeiro (20083)p

No que concerne a comercializacdo dos créditos atleono, a mesma deve ser
realizada em bolsa de valores, conforme ressaita @010, p. 32), viabilizando assim sua
aquisicdo pelos paises signatarios do ProtocoldQud®to, com o intuito de honrar o
compromisso de reduzir suas emissdes, conforméedstado pelo documento citado. A
mesma autora relata ainda que “se nao tivesse umbaigio de valor as reducdes de
emissoes, talvez ndo existisse nenhum interessedrni-las, a partir do momento em que se
comeca a pagar por esse processo gera um interassesenvolvé-los”.

Sister (2007)apud Santos, Beuren e Rausch (2010, p. 59) aponta lfme das
negociacdes na bolsa de valores, existem as negesig@ntre as partes, cujo intuito € de
adquirir Certificados de Reducao de Emissdes (CRé&m) meio ao mercado de carbono,
sendo estas realizadas de trés maneiras: a prid@ega por meio da emissdo de CREs pelo
Conselho Executivo do MDL ao titular do projeto, gquaal este escolhera o comprador e
efetuard a venda; a segunda é tida como cessaguems CREs sdo negociados entre a
organizacdo que 0s gerou e que pretende adquidgos o incremento e elaboragdo do
projeto de MDL, assim como posterior as emiss668sQRES; a terceira forma trata de uma
promessa de cesséo futura, onde as partes ingisssegociam as certificagcdes antes mesmo
de emitidas pelo conselho executivo, em outraagites bem antes da elaboracao do projeto.



Segundo Robles Jr. e Bonelli (2010, p. 85) “osazustom a reducdo da poluicdo
passam a ser parcial ou totalmente arcados pelocad®ie carbono. Ha casos em que 0s
CERs proporcionam lucros para 0s emissores”.

2.2.2 Aspectos Contabeis

No Brasil ainda ndo existe norma especifica qualaegente o comércio de carbono
por parte dos 6rgdos contabeis e da Comissao aeegallobiliarios (CVM), no que tange a
sua devida contabilizagdo, assim como, o instamtecbnhecimento dos créditos de carbono,
oriundos de entidades que os produzem por meior@etgs de MDL, conforme Santos,
Beuren e Rausch (2011, p. 59).

Levando em consideracdo os recursos alocados getgsrale MDL, o montante de
capital gerado em meio a comercializagdo do carlseqoestrado, sem falar no fato de que
toda esta tramitacdo ocorre paralelamente as atiegl de producdo, € possivel notar
relevante afetacdo no patriménio da empresa, agsino na caracterizacdo contébil destas
afetacoes.

Reconhecer o tratamento contabil dos CC torna-ggesuindivel, de acordo com
Santos e Oliveira (2009, p. 3), uma vez que agdatiles pertinentes a geracdo dos mesmos a
partir do MDL afetam, significativamente, a situagé&conomica e financeira da entidade.
Neste sentido, a contabilidade, enquanto provederanformacfes, assume seu papel de
prestar informacdes sobre aspectos de naturezéraaa) financeira e fisica do patriménio
da entidade.

Os créditos de carbono atuam como elemento comgp@nsga ambito das atividades
industriais, uma vez que, 0s recursos advindos otaercializacdo dos créditos gerados,
funcionam como redutores dos custos decorrentexicdo de producdo da entidade,
enfatizam Robles Jr. e Bonelli (2010, p. 87).

Os mesmos autores apontam ainda que, esta negocpude significar aos
compradores, a aquisicdo de créditos que permitam posterior liquidacdo de demandas
fiscais, originadas pelo ndo alcance das metasdiecéo, seja para quitacdo imediata ou
futura, mantendo estes certificados em carteira.

O mercado de emissdes, segundo Ribeiro (2005)slaateposto por somente alguns
paises, como Estados Unidos, Holanda e Inglatewajentou consideravelmente suas
negociacdes apods a criacdo do Protocolo de Quaiidgando assim as organizacfes
contabeis internacionais a rever e divulgar o tnatto dado a estas transacoes.

Neste sentido, serdo expostos e confrontados aediaais precisamente na secao dos
resultados e analises, teorias diversas acerca degtmento, com base em estudos
realizados acerca da comercializacéo e contakilizeQs créditos de carbono.

3. Metodologia da Pesquisa

Para alcance dos objetivos a tipologia de pesangaregada no presente estudo foi
caracterizada como exploratéria e descritiva. Bgpdmia por ter como principal objetivo
identificar o tratamento contabil adotado por ersgse do estado do Tocantins que
comercializam créditos de carbono a partir da imtplgdo de projetos de MDL, com o intuito
de confrontar os procedimentos contabeis adotadssnesmas, com informacgdes extraidas
da literatura aplicada, e descritiva, pois procultescrever as assimetrias e simetrias entre o
estado da arte e 0 estado da pratica no que se sderatamento contabil dos créditos de
carbono.

A pesquisa teve como sujeitos os contadores dasesagpque comercializam créditos
de carbono, a partir da implantacdo dos projetdglde no Estado do Tocantins, vinculadas
ao Instituto Ecoldgica (IE), o qual apresentou uglacédo contendo trés empresas, todas do



ramo de ceramica vermelha, todavia, apds tentatdas contato, apenas duas se
disponibilizaram a contribuir com a realizagdo despnte estudo. As mesmas foram
denominadas de empresa “A” e empresa “B”.

3.1 Estratégia para Coleta e Analise de Dados

A pesquisa bibliogréfica foi realizada para aprdafamo conhecimento sobre os
créditos de carbono e os mecanismos voltados a@rcmmde emissdes propostos pelo
protocolo de Quioto, como o intuito de identificatratamento contabil dado aos Créditos de
Carbono por parte dos estudiosos afins, no quengéra geracdo e comercializacdo dos
mesmos.

Na pesquisa de campo, utilizou-se a técnica deasta estruturada aos contadores
das empresas constantes da amostra pesquisada.ingiaimento de coletas de dados foi
adaptado de um estudo divulgado na RIC - Revistafdemacédo Contabil — ISSN - Vol. 05,
n® 01, p. 36 — 67, Jan-Mar/2011. A partir dai efabese um questionario com 13 questdes
abertas, utilizado como direcionador da entrevista.

O questionario utilizado foi dividido em cinco tops. Os mesmos tratam,
respectivamente: dos aspectos contabeis sobre laniagho dos projetos de MDL; da
classificagdo contabil dos créditos de carbonoretmnhecimento contabil dos créditos de
carbono; do reconhecimento contabil da receita osraréditos de carbono; e dos aspectos
tributarios.

A finalidade da técnica utilizada, junto aos contad, foi identificar o tratamento
contabil dado aos créditos de carbono pelas enpessastudo, com o intuito de estabelecer
comparativo entre o tratamento contabil adotadonmesmas, com as informacdes extraidas
da literatura aplicada.

4 Resultados e Andlises

Nesta parte serdo apresentadas o resultado do @iwpaestabelecido entre as
respostas obtidas com o0s contadores das empresgeigaglas e 0 posicionamento de
estudiosos afins, apds revisdo da bibliografiantuao tratamento contabil aplicado nas
operagBes com crédito de carbono, na sequenciadga®s abordados na entrevista. Em
primeiro momento, € exposto 0 posicionamento oposa encontrado, em seguida o
comparativo aponta as similaridades e disparidaesstatadas entre pratica e teoria,
conforme os quadros expostos adiante, seguidosstaicfio e analise dos resultados.

4.1 Comparativo quanto aos Aspectos Contabeis najmantacéo dos projetos de MDL

Neste topico os contadores foram questionadosectgpmente: quanto ao grupo de
contas em foi contabilizado os gastos iniciais aomrojeto; se houve aquisicdo de novos
maquinarios e onde foram contabilizados; e ondenforcontabilizados os custos com
monitoramento e verificacdo do projeto. O Quadexibe o resultado encontrado.

Quadro - 1 Comparativo quanto aos aspectos contalsena implantagédo dos projetos de MDL

Aspectos contabeis na implantacéo dos projetos COlP AR T
de MDL Empresa Autores
Os gastos iniciais com a implantacdo dos projetaglDL
- - Empresa A _
ficaram a cargo da empresa que desenvolveu o @rojet




Barbieri e Ribeiro (2007);

Ferreira (2006apudCoelho

et al (2008); Santos, Beuren|e
Haussmann (2011)

Barbieri e Ribeiro (2007);

Os gastos iniciais relacionados aos projetos de KMdo
suas despesas classificadas no Ativo Diferidoaaté Empresa B
aprovacao do projeto.

Os maquinarios adquiridos para implantar o prajeto

MDL, devem ser registrados no imobilizado. Empresa A, B Pereira e Nossa (2005)
Os custos ap0s outras fases do MDL (monitoramento,

verificacdo) ficam a cargo da empresa que certifica Empresa A _

reducdes.

Os custos ap0s outras fases do MDL (monitoramento,

verificacdo) devem ser contabilizados como despagas Empresa B Pereira e Nossa (2005)

operacionais.
Fonte: dados da pesquisa - Elaborado pelo autor

Os gastos iniciais com a implantacdo dos projeeoMBL na empresa A, ficaram a
cargo da empresa que desenvolveu o projeto, I@mhouve registros destes gastos junto a
empresa, 0 que por sua vez, ndo permitira a esfaootar as despesas incorridas com 0s
“provaveis beneficios econémicos futuros” advindos projetos de MDL, conforme relatam
Santos, Beuren e Haussmann (2011, p. 45).

Na empresa B, os gastos iniciais com a implantaigi@rojetos de MDL, foram
contabilizados no Ativo Diferido, do grupo Permamero que denota conformidade com o
posicionamento de Barbieri e Ribeiro (2007) e Fexr€006)apud Coelho et al (2008).
Barbieri e Ribeiro relatam que estes gastos po@ermosisiderados como gastos de pesquisa e
desenvolvimento, no que diz respeito ao mercadmad®no e sua potencial rentabilidade, no
momento de negocia-los, caracterizando assim wuo diferido. Em consonancia, Ferreira
(2006)apudCoelho et al (2008) expdem que o projeto de MDLsewn fase pré-operacional,
classifica suas despesas no subgrupo Ativo Difedti® a aprovacdo do projeto. O registro
desses gastos pela empresa demonstra viabilideatgogao apontamento supracitado de
Santos, Beuren e Haussmann (2011).

Vale ressaltar que o Ativo Diferido teve sua exdme@m 2008, todavia seu saldo de
contas pode ser transferido para outros grupogido @mobilizado ou Intangivel), quando
possivel ou revertido para resultado de exercinteresr como despesas, acentua Neves e
Viceconti (2009).

Quanto a aquisicdo de novos maquinarios para inggao do projeto de MDL, na
empresa A, ndo houve aquisi¢do, porém, segundontadar, se tivesse havido, teria seu
registro no Imobilizado. Todavia, a empresa B, @&idgunovos maquinarios e efetuou seu
registro no Ativo Imobilizado. Apesar da consonanocbm o que expde Barbieri e Ribeiro
(2007), estes acrescentam que além do registronabilizado, recomenda-se que haja um
detalhamento desses bens de forma especifica mosndiFativos, caracterizando-os como
ativos operacionais geradores de certificacdesatmo mais Uteis as informacdes passiveis
de andlise. Pereira e Nossa (2005) acentuam ¢e® gastos com melhorias a implantagéo
do projeto, por direcionarem-se a beneficios figusdo imobilizados, devendo proceder suas
respectivas depreciacdo e exaustao.

No que tange aos custos com outras fases de irap#antio MDL (monitoramento,
verificacdo), na empresa A, ficam a cargo da enapgeg certifica as reducdes, contrariando
mais uma vez Santos, Beuren e Haussmann (201Xklaarem sobre a necessidade das
entidades em ativar todas as despesas, de modbibzar seu confronto com as receitas do
periodo. Na empresa B, os custos com outras fageMI@DL sdo contabilizados como
despesas pré-operacionais, na qual Pereira e KR333) defendem, ao enfatizarem que, no
que se refere aos custos relacionados a estas dases de implantacdo dos projetos de
MDL, incorre na empresa despesas pré-operacionais.



4.2 Comparativo quanto a classificacdo contabil daSréditos de Carbono

Neste tépico os contadores foram questionadosecBgpmente: quanto a como 0S
créditos de carbono devem ser tratados; se os rsesomaordam com o Projeto de Lei n°
3552/04, que classifica os créditos de carbono oaatayes mobilidrios (derivativos); e como
devem ser tratadas as receitas com créditos denmarl® Quadro 2 exibe o resultado
encontrado.

Quadro 2 - Comparativo quanto a classificacdo contal dos créditos de carbono

COMPARATIVO
Classificacdo contabil dos Créditos de Carbono
Empresa Autores
Os créditos de carbono ou certificados de emissikgidas Emoresa A B Bito (2006); Ribeiro
devem ser tratados como Ativo Intangivel. P ' (2005)

Santos, Beuren e

I A . -
N&o ha concordancia com o projeto de lei n® 3552/04 Haussmann (2011);

?(;aésl’ig(t:iegg)o os créditos de carbono como valowsiliérios Empresa A, B Parecer CVM, n° RJ
' 2009/6.346
As receitas com créditos de carbono deverdo fadta como Empresa A Basso et al (2012)

outras receitas operacionais.

Santos, Beuren e
As receitas com créditos de carbono deverdo gadas como Haussmann (2011);
; C Empresa B R
receitas operacionais. Barbieri e Ribeiro

(2007)

Fonte: dados da pesquisa - Elaborado pelo autor

Quanto a classificacdo contabil dos créditos déorer, as empresas A e B sdo
unanimes ao trata-los como Ativo Intangivel, assomo o faz Bito (2006), ao afirmar que
este direito pode ser considerado como intangive§mo sem carater permanente, tendo em
vista que esta empresa tem interesse em comediasizJa Ribeiro (2005) faz uma analogia
quanto a esta classificagcdo como intangivel, poeémcarater permanente, por estarem
relacionados a investimentos realizados pela aigiéan bens e direitos duraveis em relacéo
ao tempo, contribuindo assim com a continuidadeatlaglades da empresa.

No que diz respeito ao Projeto de lei n°® 3552/2@fie classifica os créditos de
carbono como valores mobiliarios (derivativos), dmss contadores, tanto da empresa A,
como o da empresa B, discordaram de tal classifica®© posicionamento dos dois
contadores é corroborado por Santos, Beuren e manss(2011) ao relatarem que a CVM
autoriza a emissao de titulos somente as sociedadesmas, e no que se referem as RCEs,
estas sdo emitidas por organizacdo supranacionaldb territorio brasileiro, no caso a ONU.

A CVM reforca esta negativa, com basePacecer n° RJ 2009/6.346, na qual expde
gue “os créditos de carbono ndo podem ser consioenaalores mobiliarios porque nao se
enquadram no conceito de derivativos ou de comtrdéoinvestimento coletivo”. Todavia,
Ribeiro (2005), classifica as RCEs como titulosvé¢ivos, uma vez negociados no mercado
financeiro de futuros, como uma forma de resguamfaragentes econdmicos quanto a
oscilagdes nos precos das certificagcOes, utilizandwo base de valor os precos do mercado a
vista.

Quanto ao tratamento dado as receitas com créthit@sarbono, a empresa A trata-as
como sendo “outras receitas operacionais” o quedgaacordo com 0 posicionamento de
Basso et al (2012) que afirmam que por ndo origmase da atividade principal da empresa,
ou seja, do processo operacional normal, as receliidas com a venda dos créditos de



carbono deverdo ser classificadas como outrastasceperacionais. Ja a empresa B, trata
como ‘“receitas operacionais”, em conformidade cant&, Beuren e Haussmann (2011)

uma vez que estes entendem que, o fato dos prajettdDL estar diretamente relacionado

com o processo produtivo das empresas, e que esnntehdo periodo de tempo seréo

concluidas, tornando desta forma corriqueira e icoal caracterizando as receitas

provenientes como “receitas operacionais”. BartaeRibeiro (2007) afirmam que as receitas

com a venda dos créditos sdo secundarias, porazren parte da receita principal da

empresa, todavia estdo diretamente relacionadéisidade primaria da mesma, o que nao

permite sua classificacdo como “nao operacionaimecomo “receitas operacionais”.

4.3 Comparativo quanto ao reconhecimento contabilas Créditos de Carbono

Neste topico os contadores foram questionadosecigpamente: quanto aos créditos
de carbono terem sido reconhecidos contabilmertts au depois da certificacdo, se antes,
em qual conta, se depois, por qual motivo; quarnter &avido ou ndo venda antecipada de
créditos de carbono, e se “sim” como foram conitzdds; se houve alguma obrigacao
registrada no passivo da empresa na entrega dafcaedes, e se “sim” como foram
contabilizados. O Quadro 3 exibe o resultado emadat

Quadro 3 — Comparativo quanto ao reconhecimento caaébil dos Créditos de Carbono

COMPARATIVO
Reconhecimento contabil dos Créditos de Carbono

Empresa Autores
Os Cre(_1|tos de ca[bono g_eraNdos devem ser recoisecid Empresa A, B Bito (2006)
contabilmente apos a emissédo das RCEs.
No caso de venda antecipada de Créditos de Carhotes da Bito (2006); Santos,
emissao das RCEs, 0s mesmos terao seu registro como - Beuren e Haussmann
obrigacao. (2011)
O comércio de carbono pode acarretar um passiaoqueEm o Ribeiro (2005); Bito

P P - (2006); Santos, Beuren ¢
vende.
Haussmann (2011)

Fonte: dados da pesquisa - Elaborado pelo autor

Quanto ao reconhecimento contabil dos créditos atbooo, tanto o contador da
empresa A, quanto o contador da empresa B, resmondgie os créditos de carbono gerados
foram reconhecidos somente ap0s emissdo das RG&$2@06, p. 130) defende esta pratica,
ao relatar que o momento da geragcdo dos crédibofirmmados pela certificacdo, é o mais
apropriado para reconhecer os créditos, alegandonqugeral os gastos com projetos séo
infimos, em relagdo as receitas auferidas, o cerahipe aos usuarios da contabilidade melhor
analise da situacao da empresa.

No que diz respeito a ter havido venda antecipadd@Es, as duas empresas, A e B,
responderam que nao houve. Todavia, em caso dontam base na fundamentacéao teorica,
Bito (2006, p. 89) afirma que em caso de vendacgada, esta deve ser registrada como uma
obrigacédo. Santos, Beuren e Haussmann (2011, pefa8fam que a constituicdo do passivo
dependera do exposto nas clausulas contratuaistogaamultas, danos e adiantamentos,
guando relacionadas a compromissos futuros, firsxadtre empreendedores do projeto e os
compradores.

As empresas A e B, responderam nao ter obrigag@gstradas no passivo para
entregar as RCEs. Sob este enfoque, em caso positém do que ja defende Bito (2006),
Santos, Beuren e Haussmann (2011), conforme apentamsupracitados, Ribeiro (2005)
acrescenta ainda que a comercializacdo de crédgogsarbono pode resultar em uma
obrigacdo para os vendedores, uma vez que a entisS@BEs € caracterizada como um fato



gerador do passivo, havendo também a necessidadbsgevancia quanto das condicdes
impostas mediante contrato.

4.4 Comparativo quanto ao reconhecimento das recag com Créditos de Carbono

Neste topico os contadores foram questionadosecéspmente: quanto ao melhor
momento para reconhecer as receitas com créditosad®no; quanto ao momento do
reconhecimento dos créditos antes da venda; euse ladgum reconhecimento da receita com
créditos de carbono na Demonstracdo do Resultadxei@icio (DRE), se “sim” 0 momento
em que ocorreu, e se “ndo” quando sera reconhe€@dduadro 4 exibe o resultado
encontrado.

Quadro 4 — Comparativo quanto ao reconhecimento da®ceitas com Créditos de Carbono

COMPARATIVO
Reconhecimento das receitas dos Créditos de Carbono
Empresa Autores
O melhor momento para reconhecer as receitas com os Emoresa A B Barbieri e Ribeiro (2007);
Créditos de Carbono é no momento da venda P ' Pereira e Nossa (2005)
Reconhecimento contabil dos créditos de carboresatds ~ Bito (2006)
vendas
As receitas oriundas da comercializacdo dos C© ®seu
reconhecimento de receita com créditos na DRE Empresa A, B Sabbag (2009)
O reconhecimento da receita ocorreu no moment@dday
: Empresa AB _
com base no valor da nota fiscal.

Fonte: dados da pesquisa - Elaborado pelo autor

Os contadores das empresas A e B, responderam quellmr momento para
reconhecer as receitas dos créditos de carbonoatonta sua respectiva venda. Barbieri e
Ribeiro (2007, p. 14) reforcam que o momento denkecer a receita com a venda dos
créditos, é no ato da venda das RCEs, em que sBtasntregues ao comprador. Pereira e
Nossa (2005) caracterizam o momento da entreg@etiicacdes aos compradores, como
um dos momentos mais recorrentes de reconhecirdantceita, uma vez que neste instante,
ja se realizou todo o esfor¢o voltado a aquisigEoRICES.

Nas empresas A e B, ndo houve reconhecimento c¢bmkab créditos antes das
vendas. Todavia, no que se refere ao seu reconbigttirantes das vendas, Bito (2006, p. 89)
menciona que o melhor momento para o reconhecimdot mesmos, € na fase de
monitoramento, uma vez que, nesta fase ja podeosmstatado o quantitativo de emissdes
reduzidas.

As duas empresas, tanto a empresa A, quanto a san@e responderam
positivamente, ao fato de ter havido reconhecimeatoeceita com créditos de carbono na
Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), andoosridos no momento da efetiva
venda.

Hendricksen e Van Breda (200&pud Ferreira, Siqueira e Gomes (2009, p. 267)
afirmam ndo haver sentido em demonstrar estesesloomo resultado do exercicio, pelo
fato de serem avaliados pelo valor justo, anulapdsim as respectivas receitas, nao
permitindo desta forma mensurar a eficiéncia doars®s utilizados, sendo este o principal
beneficio da DRE. Contudo, Sabbag (2009, p. 11ignde que os valores originados das
negociacdes das RCE, devem ter seu registro caredageafetando assim o lucro contabil, e
logo, sendo reconhecidas na DRE.

O contador da empresa A, afirmou ter consideradoocbase de valor, 0 expresso na
nota fiscal, emitida como venda de produtos. Jaomtaclor da empresa B, afirma ter



considerado como base de valor, o expresso ndiscéid, que por sua vez, foi emitida como
prestacao de servico. Tal fato vai ao encontro eagusicionamento do IAS 3pudRibeiro
(2005) ao afirmar que o crédito de carbono, enguativo intangivel, pode incluir em seu
fluxo de beneficios futuros receita de vendas a@elyins ou servigcos, economia de custos,
dentre outros, oriundos de seu uso pela entidade.

4.5 Comparativo quanto aos aspectos contabeis dagbutos incidentes nas operacdes
com Créditos de carbono

Neste topico os contadores foram questionados g@aimicidéncia de tributos sobre a
negociagdo com créditos de carbono, e como seudeuosntabilizacdo. O Quadro 5 exibe o
resultado encontrado.

Quadro 5 — Comparativo quanto aos aspectos contalseidos tributos incidentes nas operacfes com
Créditos de Carbono

Aspectos Contabeis dos Tributos incidentes nas Omrdes COMPARATIVO
com Créditos de Carbono

Empresa Autores

Ha incidéncia de IRPJ e CSLL, uma vez que a redeitarrente

da comercializagéo dos CC afetara o lucro contadiido isentos)] Empresa A, B

apenas de PIS, COFINS, ICMS.

A comercializacédo dos créditos de carbono caraetenna

prestacao de servico devendo as receitas decaadmtaua Empresa B

comercializacdo sofrer incidéncia de ISS.
Fonte: dados da pesquisa-Elaborado pelo autor

Sabbag (2009); Lei n9
1287/2001 (CT- TO)

Quanto a incidéncia de tributos nas operacdes c@ditas de carbono, tanto o
contador da empresa A, quanto o contador da empresanfirmam a incidéncia de IRPJ e
CSLL, e isencdo de PIS, COFINS e ICMS. Em consaaaigabbag (2009) afirma que o
registro da receita com vendas de créditos de parkadeta o lucro contabil da empresa que
atua neste mercado e, consequentemente, nas kas@sudo do IRPJ e da CSLL, todavia, no
que tange a operagcfes com exportacdo de créditaslueno, ha a isencéo de PIS e COFINS,
cujo embasamento legal encontra-se no art. 149, §n@iso | da Constituicdo Federal.
Contudo, a empresa B, relata ainda a incidénci&8ena comercializagéo, caracterizando-a
como prestacdo de servigo, contrariando assim igippamento de Sabbag (2009) quanto a
este tributo, alegando que nas receitas provesiatdevenda de créditos, ndo incidira ISS,
uma vez que, tais transacdes estdo relacionadass@coc de direitos, ndo podendo ser
confundida com prestagéo de servigos.

A ndo incidéncia do ICMS, enfatizado pelos contadadas empresas A e B, esta
fundamentado na Lei n® 1287, de 28 de dezembr®@g, 2lo Cédigo Tributario do Estado
do Tocantins.

5 Consideracdes Finais

Com base nos resultados obtidos, da-se por alcamgadbjetivos pretendidos e,
consequentemente, solucionado a problematica aleprda identificar o tratamento contabil
utilizado nas negociacdes envolvendo os créditosadeono em empresas tocantinenses, e
compara-los com os dados extraidos da literatura.

Ao estabelecer comparativo entre os dados obtidopesquisa de campo com 0s
dados obtidos no levantamento tedrico, foi possidehtificar algumas discrepancias.
Constatou-se que uma das empresas ndo efetuouabitpacdo dos gastos iniciais com a
implantacdo do projeto sendo estes registrados gmlaresa que o desenvolveu, o que
contraria o posicionamento de alguns estudiososemiendem que ndo sO deve ter seu



reconhecimento na empresa implantadora, como estesm ter seu registro de forma
segregada, para que possa se ter um controlecefiiv gastos e seja possivel analisar os
beneficios dele advindos.

Outra divergéncia encontrada no confronto da @atem a teoria, diz respeito a
incidéncia e desembolso de ISS por uma das empaesdisadas, que por sua vez contraria
mais uma vez 0 posicionamento de estudiosos, aujendimento é que nesse tipo de
operacdo ndo ha a incidéncia de ISS, por se tdaetaressdo de direito e ndo de servi¢co
prestado.

Por fim, constatou-se que tanto as empresas pas@siscomo estudiosos afins
apresentam posicionamentos divergentes quantcatomiento dos créditos de carbono. Tal
fato pode estar atrelado a falta de regulamentaz@esmas que possam direciona-los quanto
ao tratamento contébil e tributario nas opera¢oas aréditos de carbono, uma vez que este é
um mercado novo e necessita de maiores esclardospéaja vista que a falta de normativas
contabeis que regulem estas operacfes, permiteerduib de um “leque” de opinibes e
tratamentos diversos, quer seja referente ao expwstliteratura, quer seja em relacdo a
pratica nas empresas tocantinenses. Assim, a aaisdacnormativas, bem como a de
consenso literario no que tange as operacfes ahitas de carbono, ndo permite taxar estas
praticas como certas ou erradas, a qual se pode umattratamento contabil tradicional, ante
um mercado inovador, certamente carente de infaresagais especificas.

Recomenda-se, com base nos resultados encontedeslizacdo de um estudo de
caso, com pesquisa documental, inviablizado pelgsites da pesquisa, no sentido de
acompanhar todas as fases de concepcao do pagetecursos aplicados, o monitoramento,
assim como a certificacdo das emissdes de redegiw, fim, a comercializacdo das mesmas,
enfatizando o tratamento contabil aplicado, conuitot de realizar uma andlise mais
especifica dos fatos ocorridos.
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