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ALTERACOES DO DISCLOSURE DE PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES
AMBIENTAIS APOS A ADOCAO DAS NORMAS INTERNACIONAIS DE
CONTABILIDADE

Resumo

Este estudo objetivou identificar o nivel de evidenciacdo de provisfes e passivos contingentes
ambientais nas Notas Explicativas (NE) divulgadas pelas companhias brasileiras que possuem
acOes negociadas nas Bolsas de Valores de Sdo Paulo (BM&BOVESPA) e de Nova lorque
(New York Stock Exchange — NYSE), em periodos de pré-convergéncia (2004 e 2006), transicéo
(2008 e 2010) e pds-convergéncia (2012 e 2014) das normas internacionais de contabilidade.
A amostra da pesquisa foi composta por 22 companhias, a partir das quais identificou-se aquelas
que apresentaram provises ambientais. Os dados foram coletados das NE através da procura e
leitura de palavras-chave, e sua apreciagdo foi realizada com base na andlise de contetdo. Por
meio do calculo do indice de disclosure, estabeleceram-se niveis de evidenciacdo para as
informacdes sobre provisdes e passivos contingentes ambientais que sdo fornecidas aos
mercados de capitais brasileiro e norte-americano. Os resultados mostraram que a
obrigatoriedade das normas internacionais de contabilidade no Brasil, favoreceu a reducéo de
discrepancias entre as NE do Formulario 20-F (Form 20-F) e da Demonstracdo Financeira
Padronizada (DFP), assim como contribuiu para o fornecimento de um melhor disclosure ao
mercado de capitais brasileiro.

Palavras-chave: Disclosure; IAS 37; provisdes e contingéncias ambientais.

ALTERATIONS IN DISCLOSURE OF PROVISIONS AND ENVIRONMENTAL
CONTINGENT LIABILITIES AFTER THE
ADOPTION OF INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

Abstract

This study aimed at identifying the level of disclosure of both provisions and environmental
contingent liabilities in Explanatory Notes (EN). These notes were disclosed by the Brazilian
companies that share prices at the Sdo Paulo Stock Exchange (BM — BOVESPA) and New
York Stock Exchange — during the pre-convergence (2004 and 2006), transition (2008 and
2010), and post-convergence (2012 and 2014) periods of the international accounting standards.
The samples considered in this research were made of 22 companies; only those presenting
environmental provisions were taken into consideration. Data was collected from the EN from
the reading and searching of key words, and their appreciation was carried out based on the
levels of disclosure of the information concerning provisions and environmental contingent
liabilities, provided to the Brazilian and North-American financial market. Results showed that
the international accounting standards requirements in Brazil have narrowed the existing gap
between EN in the Form 20-F and the Standardized Financial Statement (SFS), as well as
contributed to a better disclosure in the financial Brazilian market.

Key Words: Disclosure; I1AS 37; provisions and environmental contingents.



1 INTRODUCAO

Nos ultimos tempos, a evidenciagdo tem sido um tema constantemente tratado em
pesquisas contabeis. Sobre essa questdo, Malaquias e Lemes (2013, p. 86) abordam que “o nivel
de evidenciacao fornecido pelas empresas em seus relatérios contabeis tem se mostrado como
uma varidvel interessante para estudos académicos”.

Conforme Menezes et al. (2014), diante da indispensabilidade do disclosure pelas
organizacOes e levando-se em consideracdo o desenvolvimento tecnologico, econdmico e
social, a origem de produtos e consumidores com consciéncia e exigéncia cada vez maiores,
surgiu-se a preocupacdo com aspectos ambientais. Nesse contexto, Ferreira et al. (2016)
abordam que a percepcdo da essencialidade do controle de procedimentos de producéo e de
lancamentos de residuos propiciou, a partir dos anos de 1970, o desenvolvimento por diversos
paises de um processo de conscientizacdo. Assim, “as atividades empresariais e suas influéncias
no meio ambiente sdo questdes discutidas crescentemente em ambito mundial. Com isso, a
necessidade de divulgacédo das atividades ambientais por parte das organizagdes torna-se cada
vez mais importante para os stakeholders” (MENEZES et al., 2014, p. 3).

O envolvimento entre a atividade empresarial e 0 meio ambiente, que provocou
nocividades, sejam estas passadas ou presentes, de curto ou longo prazo, assim como uma
postura responsavel, por meio da sustentacdo de um sistema de gestdo ambiental, por exemplo,
sdo acdes que acarretam no passivo ambiental (MELO; OLIVEIRA; PORDEUS, 2015).

No que se refere as normas que tratam das exigéncias de reconhecimento, mensuragao
e divulgacdo de passivos ambientais, Prado e Ribeiro (2016) mencionam que tais passaram a
ser editadas por 6rgdos reguladores da contabilidade dos paises em razdo da notabilidade e dos
possiveis impactos causados por obrigacGes ambientais. No Brasil, o Pronunciamento Técnico
CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, emitido pelo CPC, é anorma
em vigor atualmente. Este, aprovado pela Deliberacdo 594/09 da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), trata-se da correlagdo a International Accounting Standard n° 37 (1AS 37),
emitida em 1998, do IASB e semelhante a Statement of Financial Accounting Standards n° 5
(SFAS 5) do Financial Accounting Standards Board (FASB), enunciada no ano de 1975
(PRADO; RIBEIRO, 2016).

No ambito das dificuldades de evidenciacdo da informacdo ambiental, Ferreira e Bufoni
(2006) relatam que a subestimacdo por parte das organizagdes de montantes referentes a
passivos ambientais, ou até mesmo o ndo registro destes, se da em virtude do ndo
reconhecimento de diretrizes seguras. Do mesmo modo, de acordo com Rover, Alves e Borba
(2006), o ndo reconhecimento de custos ambientais na ocasido de seu fato gerador, denotardo,
futuramente, passivos ambientais ndo reconhecidos, isto &, refletirdo de maneira negativa.

Levando-se em consideracdo a atuacdo de grandes companbhias brasileiras em mercados
de capitais internacionais, além dos nacionais, cabe destacar que as dificuldades enfrentadas no
disclosure de informacGes ambientais, assim como, em concordancia com Rover, Alves e Borba
(2006), os impactos ambientais causados por tais empresas, S0 0S mesmos em ambos 0s
mercados.

Diante do exposto e tendo em vista a conjuntura de adequagdo das companhias
brasileiras as normas internacionais de contabilidade, bem como o distinto tratamento e
divulgacdo de informacbes perante os diferentes mercados de capitais (MALAQUIAS;
LEMES, 2013), busca-se responder a seguinte questdo: Qual o nivel de disclosure de provisdes
e passivos contingentes ambientais pelas companhias brasileiras que possuem agdes negociadas
em diferentes mercados de capitais?

Dessa forma, a presente pesquisa tem como objetivo identificar o nivel de disclosure de
provisfes e passivos contingentes ambientais nas Notas Explicativas (NE) divulgadas pelas
companhias brasileiras que possuem agdes negociadas nas Bolsas de Valores de S&o Paulo
(BM&BOVESPA) e de Nova lorque (New York Stock Exchange — NYSE), em periodos de pré-



convergéncia (2004 e 2006), transicdo (2008 e 2010) e pds-convergéncia (2012 e 2014) das
normas internacionais de contabilidade.

A selecdo dos periodos (pré-convergéncia e transicdo) para a realizacdo da pesquisa
encontra respaldo em Malaquias e Lemes (2013), segundo os quais uma estimacao para as
discrepancias entre o estabelecido pelas normas do IASB e o exercido pelas organizagdes pode
proporcionar: auxilio no entendimento do que se esperaria nos primeiros depois da
convergéncia; e indicacdes sobre o que deveria ser cumprido com a finalidade de os relatorios
das organizacOes estarem mais proximos das exigéncias das normas internacionais.

A realizacdo deste estudo justifica-se pela significancia e exigéncia cada vez maiores do
mercado financeiro por uma divulgacdo mais adequada dos assuntos ambientais, que dizem
respeito tanto ao meio ambiente, como também a matéria financeira e econémica das
organizacOes (FERREIRA; BORBA; ROSA, 2014).

2 REVISAO BIBLIOGRAFICA
2.1 Informacdo ambiental e sua evidenciacao

A preocupagédo com assuntos ambientais tem incitado o disclosure de informagdes sobre
estes por parte das empresas e, ainda que possua a caracteristica de ndo obrigatoriedade, a
exposicao desse tipo de informacdo tem significado um ato estratégico e de vantagem
competitiva (FERREIRA; BORBA; ROSA, 2014; FERREIRA et al., 2016).

Melo, Oliveira e Pordeus (2015, p. 1) consideram que:
As discussdes inerentes sobre contabilidade ambiental versam sobre a clareza das
informagdes, ou seja, a evidenciacdo das praticas ambientais. Outrossim, a
contabilidade pode ser considerada um instrumento da evidenciagdo ambiental; e,
consequentemente, de esclarecimento sobre a gestdo ambiental das empresas,
contribuindo na tomada de decis&o.

De acordo com Ferreira, Borba e Rosa (2014, p. 136), “para a corporacao ter reputacao,
tanto no aspecto social quanto no ambiental, é importante que transmita transparéncia e
confiabilidade nas acOes”. Nesse sentido, o ato de uma empresa reconhecer a sua
responsabilidade socioambiental pode exprimir eficiéncia na administracdo, em contrapartida,
a omissdo pela empresa de tal responsabilidade pode simbolizar um risco a ela, em virtude de
pressdes externas cada vez mais profundas (FERREIRA; BORBA; ROSA, 2014).

Além da cobranca pela sociedade de posicionamento pelas empresas e de uma atuagdo
com maior responsabilidade quanto as atividades que estas exercem, é cada vez maior a
exigéncia de uma melhor evidenciagao das circunstancias que atingem tanto o meio ambiente,
como os assuntos financeiros e econémicos das organizacfes (FERREIRA et al., 2016).

Rover, Alves e Borba (2006) exprimem que, a contabilidade, ao mensurar e fornecer
informacdes sobre os reflexos ambientais da organizacao, desempenha sua fungdo como ciéncia
social, em virtude de toda atividade causadora de impactos ambientais dever passar por
monitoracdo. Além disso, os autores apresentam a necessidade de se ter o conhecimento de
como esta se dando a evidenciacdo no Brasil de incertezas provenientes dos passivos ambientais
guando uma sociedade possui como base a transparéncia, a responsabilidade social, a
governanca corporativa e os atributos da accountability.

Tratando-se de passivo ambiental, este, segundo Melo, Oliveira e Pordeus (2015, p. 4)
“decorre do grau de responsabilidade da empresa com todos os sacrificios necessarios que
foram contraidos de obrigacdes legais, construtivas e justas”. Mais detalhadamente, 0 passivo
ambiental representa o sacrificio de recursos econémicos por parte da empresa decorrente de
prevencdo ou remediacdo, isto ¢é, “origina-se de eventos ou transagdes, nas quais a empresa
deveré sacrificar seus recursos econémicos para diminuir futuros impactos ou, surge a partir do
momento que as empresas poluem ou degradam o meio ambiente, cujo sacrificio de recursos
se dara no futuro” (MELO; OLIVEIRA; PORDEUS, 2015, p. 4).



No ambito da informacdo ambiental estdo as provisbes ambientais, sendo estas
originadas de processos judiciais e administrativos ou atraves de correcfes de prejuizos
provocados ao meio ambiente no decorrer das atividades normais do negdcio, devendo-se ser
reconhecidas ao passo que 0s prejuizos acontecem (SILVA; FERREIRA, 2016).
Adicionalmente, a provisdo ambiental, “como toda provisdo, deve ser constituida para os
processos em que seja provavel uma saida de recursos para liquida-los e sobre as quais seja
possivel realizar uma estimativa razoavel do valor a ser desembolsado” (SILVA; FERREIRA,
2016, p. 2).

Diante disso é valido apontar que, apesar da ndo obrigatoriedade da evidenciacédo
ambiental no Brasil, as informagdes concernentes a provisdes ambientais devem ser divulgadas,
em virtude estar em vigor atualmente o CPC 25.

No gue concerne aos niveis de ponderacdo das contingéncias passivas, Ferreira, Borba

e Rosa (2014, p. 138) afirmam que:

Para a classificacdo dos passivos contingentes, sdo utilizados os termos: provavel,
possivel e remota. Se um evento for considerado como sendo provavel que ocorra,
entdo o mesmo deve ser reconhecido no balango patrimonial como passivo, ou seja,
ele ndo é uma contingéncia, mas sim uma provisdo. Essa é a diferenca entre
contingéncias e provisdes: a sua probabilidade de ocorréncia. Caso o evento seja
caracterizado como possivel de ocorrer, entdo sera somente divulgado qualitativa e
monetariamente em notas explicativas. E quando o evento possuir uma chance remota
de ocorrer, nenhuma evidenciagao é exigida, nem qualquer reconhecimento.

Destaca-se que tais afirmag0es séo estabelecidas pelo CPC, IASB e FASB (PRADO e
RIBEIRO, 2016).

No que tange a problemética dos passivos contingentes para a contabilidade, Ferreira,
Borba e Rosa (2014) afirmam que um erro cometido na classificacdo de contingéncias pode dar
origem a demonstrativos financeiros que n&do representam a realidade da empresa e,
consequentemente, causar uma tomada de decisdo distorcida por parte dos investidores do
mercado de capitais. Além disso, conforme Prado e Ribeiro (2016), apesar de o custo de
producdo de informacGes referentes a estimacgdes ser elevado, existe a preocupacdo por parte
das entidades em evidenciar tais informagdes, visto que a ndo divulgacdo pode implicar em
custos maiores, bem como na conclusédo de investidores de que as informacdes estdo vinculadas
a noticias ruins.

2.1 Estudos Relacionados

Em relacdo a matéria ambiental, Prado e Ribeiro (2016, p. 1) apontam que:
consequéncias econémicas relacionadas aos montantes divulgados pelas empresas,
além de problemas relacionados a este reconhecimento, mensuracao e divulgagéo, que
dependem de julgamentos e estimativas por parte das empresas, despertaram 0
interesse de pesquisadores de diversos paises.

Levando-se em consideracdo a comparacdo entre relatérios anuais fornecidos a
mercados financeiros distintos, Ferreira e Bufoni (2006) objetivaram verificar a presenca de
divergéncias quanto ao tipo e a gquantidade na evidenciacdo de informaces ambientais nas
demonstragdes financeiras obrigatorias de onze empresas brasileiras que emitem os American
Depositary Receipts (ADR) na NYSE. Como resultados, os autores constataram uma grande
assimetria informacional entre as demonstracfes financeiras divulgadas no exterior e as
apresentadas no Brasil, sendo tais diferentes tanto em detalhe quanto em qualidade das
informacdes disponibilizadas. Também atentaram para a urgéncia de correcdo da discrepancia
nas demonstracGes contabeis nacionais, sobretudo no que diz respeito a separacdo dos passivos
ambientais dos outros tipos no balanco patrimonial; e a uma maior evidenciacdo de todos os
assuntos relevantes relativos ao meio ambiente, a0 menos em grau internacional.

Ainda no ambito da disponibilizacdo de informacdo para mercados distintos, Rover,
Alves e Borba (2006) visaram identificar nas Demonstra¢es Contabeis e nas Demonstraces



Adicionais (Balango Social e Demonstracao do Valor Adicionado) quais sdo as divergéncias e
similaridades das préaticas de evidenciagdo atinentes aos passivos ambientais. Os autores
concluiram gque, mesmo estando conscientes de que suas atividades provocam consequéncias
ao meio ambiente, as empresas ndo estdo quantificando seus passivos ambientais. Eles notaram
que ndo houve homogeneidade no que diz respeito a formatagdo e apresentacdo das
demonstracdes adicionais. Adicionalmente, os relatorios que adotam as normas da comisséo de
valores mobiliarios dos Estados Unidos evidenciam de maneira mais ampla suas informacdes
ambientais do que os relatérios brasileiros, mostrando que os relatérios publicados tém
informacdes variadas, dificultando a comparabilidade e a confiabilidade das informacdes
publicadas.

Cabe citar que o interesse ocasionado por assuntos ambientais ndo se manifestou
somente em pesquisadores de varios paises, mas também em diversos atores do mercado de
capitais, compreendendo analistas e reguladores (PRADO; RIBEIRO, 2016).

Ferreira, Borba e Rosa (2014) buscaram identificar a significancia dos montantes das
contingéncias passivas e provisdes ambientais divulgadas por empresas que negociam suas
acoes na NYSE. No que se refere ao impacto que as contingéncias provocariam na diminuicdo
do lucro liquido, tem-se que 17% das empresas teriam seus lucros diminuidos em mais da
metade ou obteriam prejuizos. Por outro lado, cerca de trés quartos das empresas tém uma
significancia de até 10% em relacdo ao lucro liquido, deduzindo-se que a relevancia das
contingéncias passivas ambientais para a maioria das empresas é baixa se comparadas ao lucro
liquido das mesmas.

Em seu trabalho, Menezes et al. (2014) analisaram o processo de evidenciacdo de
passivos ambientais de empresas componentes do Indice de Sustentabilidade Empresarial
(ISE). Como resultados, os autores concluiram que 50% das provisdes para 0S passivos
ambientais estdo divulgadas nas NE, sendo estas o instrumento de evidenciacdo predominante
de passivos ambientais no que se refere a informagdes sobre provisdes ambientais. Eles
destacaram também que, a evidenciagdo de passivos ambientais das empresas listadas ndo
passou por modificacGes ao longo dos anos estudados; e que, ainda existem setores que ndo
evidenciam seus passivos ambientais adequadamente.

Melo, Oliveira e Pordeus (2015) investigaram a evidenciacdo do passivo ambiental das
companhias elétricas, integrantes do ISE do ano de 2014, nos periodos de 2011 a 2014. A
investigacdo permitiu verificar que, tais companhias nem sempre divulgam seus passivos de
forma plena. A maior parte delas os evidenciou somente quando ocorreu a probabilidade de
perdas provaveis. Além disso, verificaram a restricdo das companhias em evidenciar um
namero limite de informagfes sobre os passivos ambientais, e que tal limitacdo pode ser
atribuida ao fato de ndo serem realizadas auditorias ambientais. Os autores ainda destacaram a
nomenclatura usada pelas empresas na evidenciacdo dos passivos ambientais como um
elemento que inibe a comparacao entre elas.

Em meio as pesquisas que enfatizam as provisdes e passivos contingentes ambientais,
Leal et al. (2015) procuraram investigar 0s aspectos que induzem as organizacdes brasileiras
de alto impacto ambiental a divulgarem informacdes relativas a provisbes e passivos
contingentes ambientais, sob o ponto de vista das pressdes institucionais em concordancia com
a Teoria Institucional. Os resultados obtidos pelos autores permitiram verificar que a referida
divulgacdo é induzida pelas variaveis: tamanho da empresa, nivel de governanca, setor de
atuacdo e participacao no ISE. Adicionalmente, avaliados de acordo com a Teoria Institucional,
os resultados mostraram que motivagdes externas parecem ter maior significancia para explanar
a divulgacdo de informacgbes sobre provisbes e passivos contingentes ambientais pelas
organizagOes, em virtude de as regras distintas de governancga corporativa e a participagdo no
ISE demandarem maior divulgacdo de informac6es. Os autores apontaram também a pressédo



cultural como um fator influenciador, uma vez que organizacdes de determinados setores e de
maior tamanho tém tendéncia a possuir maior nivel de divulgacao.

Silva e Ferreira (2016) analisaram se as empresas componentes do ISE do ano de 2015
divulgam suas provisdes ambientais de acordo com o CPC 25. As autoras verificaram que a
maioria das empresas ndo divulga suas provisdes ambientais conforme as determinac6es do
referido Pronunciamento. Do total de dez empresas que tinham provisfes ambientais, somente
uma, AES TIETE, evidenciou suas informacdes adequadamente em todos 0s anos examinados.
E, entre aquelas que apresentaram os piores niveis de evidenciacéo, estdo a GERDAU e a
GERDAU MET que, em nenhum dos anos analisados, evidenciaram suas provisdes em
conformidade com o CPC 25. Adicionalmente, o estudo permitiu averiguar uma maior
transparéncia no que se refere as informacgdes quantitativas em relacdo as informacdes
qualitativas, e que, em média, as empresas do setor de Energia Elétrica sdo as que possuem uma
melhor evidenciacao de suas provisdes ambientais.

Prado e Ribeiro (2016) buscaram apresentar uma revisdo da literatura, por meio da
apreciacdo das pesquisas cientificas de contabilidade, publicadas em periddicos, sobre a
tematica passivos ambientais. Os resultados mostraram a concentragdo de estudos basicamente
nos Estados Unidos, Canada, Brasil e Franca. Quanto ao tipo de estudo mais comum, 0s autores
apontaram o concernente a impactos de passivos ambientais divulgados ou estimados, como 0s
que tratam da avaliacdo do value relevance da informacao. Além disso, os resultados obtidos
com o trabalho indicaram que existem muitos pontos a serem explorados em relacéo a tematica,
sobretudo no Brasil.

Do ponto de vista financeiro, Ferreira et al. (2016) objetivaram analisar o disclosure
voluntario das informacg6es financeiras ambientais em empresas brasileiras, distribuidas em
setores com impactos ambientais distintos. A partir de uma meétrica de classificacdo das
informac@es financeiras ambientais, que organizou os dados em categorias e subcategorias, 0s
autores concluiram que a categoria com maior evidenciagéo foi a de Investimentos Ambientais.
Quanto a categoria com maior evidenciacdo de recursos, esta foi a de Passivos e Contingéncias
Ambientais. Os resultados indicaram que existe divergéncia no disclosure de informacdes
financeiras ambientais se confrontado a quantidade de sentencas divulgadas com a quantidade
de subcategorias evidenciadas.

3 METODOLOGIA
3.1 Constituicdo da amostra e obtencao dos relatorios

Para a pesquisa, partiu-se de uma lista composta pelas companhias brasileiras que
possuem acgdes negociadas na NYSE, referente ao dia 30 de junho de 2016, obtida pelo site da
referida bolsa. Por meio de tal lista, foram selecionadas aquelas empresas também submetidas
a BM&FBOVESPA. Posteriormente, verificou-se quais delas emitiram dois tipos de relatrios
financeiros anuais: Demonstracdo Financeira Padronizada (DFP), destinada ao mercado de
capitais brasileiro; e Formulario 20-F (Form 20-F), destinado ao mercado de capitais norte-
americano. O primeiro relatério deve atender as normas contabeis impostas pela CVM e pelo
CPC, enquanto que o segundo deve obedecer ao que é estabelecido pela SEC e pelo FASB.

Assim, para este trabalho foram utilizados a DFP e o Form 20-F relativos aos exercicios
de 2004, 2006, 2008, 2010, 2012 e 2014 das companhias que compdem o estudo. Observa-se
gue a escolha por tais exercicios é coerente ao objetivo de tal, pois permite a analise de periodos
de pré-convergéncia, transicao e pos-convergéncia das normas internacionais de contabilidade.

O procedimento inicialmente empregado para a constituicdo da amostra resultou na
obtencgdo de 28 companhias brasileiras submetidas a NYSE, sendo que 26 negociam a¢des na
BM&FBOVESPA. Na sequéncia, foram excluidas as institui¢cbes financeiras, cuja apreciacdo
ndo esta incluida ao objetivo da pesquisa, bem como aquelas que ndo publicaram em todos os
exercicios objetos de analise um dos dois relatdrios. Logo, ndo comp&em a amostra as empresas



Atento S.A. e Tenaris S.A., por ndo comercializarem acdes na BM&FBOVESPA; o Banco
Bradesco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. e Itad Unibanco Banco Mdltiplo S.A., por serem
instituicOes financeiras; e a Eletrobras S.A., por ndo ter publicado o Form 20-F em todos
exercicios, impossibilitando a comparagio entre os dois documentos. E valido destacar que,
ainda que esta ultima tenha sido excluida, a amostra abrange companhias que ndo possuiram
um ou os dois tipos de relatérios em algum dos exercicios de anélise. A Tabela 1 exibe a amostra
final da pesquisa, abrangendo 22 companhias.

Tabela 1 — Amostra da pesquisa
1- B@sﬂAgro C_ompanhla Brasileira de Propriedades 12- Embraer S.A.
Agricolas - BrasilAgro

2- Braskem S.A. 13- Fibria Celulose S.A. — Fibria S.A.
3- BRF - Brasil Foods S.A (formerly Perdigdo S.A.) 14- Gafisa S.A.
4- Companhia Brasileira de Distribuicdo - CBD 15- Gerdau S.A.

5- Companhia de Bebidas das Américas - AmBev 16- GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A. — Gol S.A.
6- Companhia de Saneamento Basico do Estado de .

< 17- Oi S.A.
S&o Paulo - Sabesp
7- Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig 18- Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras S.A.

8- Companhia Paranaense de Energia - COPEL 19- Telefonica Brasil S.A. — Telefénica S.A.
9- Companhia Siderdrgica Nacional - CSN 20- TIM ParticipagBes S.A — Tim S.A.

10- Cosan Ltd. 21- Ultrapar Participagbes S.A. — Ultrapar S.A.
11- CPFL Energia S.A. — CPFL 22- VALE S.A. — Vale S.A.

Fonte: Dados da pesquisa.

No que diz respeito a obtencdo dos relatérios, os Form 20-F das companhias
selecionadas foram obtidos pelo site da NYSE, e as DFPs através do site da BM&FBOVESPA,;
e quando algum relatério ndo foi encontrado por meio das referidas fontes, utilizou-se os sites
das empresas.

3.2 Coleta e tratamento dos dados

A apreciacdo do nivel de evidenciacao de provisdes e passivos contingentes ambientais
nas NE abrangidas nos relatorios selecionados se deu através de uma ferramenta de coleta de
dados que afere o indice de disclosure. Tal ferramenta foi elaborada por Lopes e Rodrigues
(2007), bem como adotada por estes e por Malaquias e Lemes (2013), mas, com a finalidade de
avaliar a evidenciacdo de instrumentos financeiros. Dessa forma, foram necessarias adaptacdes
a fim de possibilitar seu uso no ambito das provisdes e passivos contingentes.

Como a ferramenta, nos estudos mencionados, consistiu em um questionario elaborado
conforme as International Accounting Standards n°® 32 e n® 39 e a International Financial
Reporting Standards n° 7, respectivamente, para esta pesquisa foi preparada uma estrutura de
analise a partir dos itens de disclosure exigidos pela IAS 37. Cabe destacar que a norma
correspondente a esta no Brasil, o CPC 25, ja foi empregada na criacdo de estruturas de
avaliacdo de pesquisas, podendo-se citar a de Silva e Ferreira (2016) e Leal et al. (2015). Nesse
contexto, o0 Quadro 1 apresenta a seguinte estrutura de analise.



Quadro 1 — Estrutura de analise da aderéncia aos itens de disclosure exigidos pela 1AS
37

CLASSE ITENS DE DIVULGACAO

1.Valor contabil no inicio e no fim do periodo, ou justificativa se tal no for
praticavel

2.Provisdes ambientais adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas ja
existentes, ou justificativa se tal ndo for praticavel

3.Valores utilizados durante o periodo, ou justificativa se tal ndo for praticavel
4.Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo, ou justificativa se tal ndo
for praticavel

5.Aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente
da passagem do tempo e o efeito de qualquer mudanca na taxa de desconto, ou
Provisdo ambiental provavel | justificativa se se tal ndo for praticavel

6.Breve descricdo da natureza da obrigagdo, ou justificativa se tal ndo for
praticavel

7.Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos
resultantes, ou justificativa se tal ndo for praticavel

8.Indicacdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma das saidas de
beneficios econémicos resultantes, ou justificativa se tal ndo for praticavel
9.Valor de qualquer reembolso esperado, declarando o valor de qualquer ativo
que tenha sido reconhecido por conta de tal reembolso, ou justificativa se tal
ndo for praticavel

10.Breve descri¢do da natureza da provisdo possivel ambiental, ou justificativa
se tal ndo for praticavel

11.Estimativa do seu efeito financeiro, ou justificativa se tal ndo for praticavel
12.Indicacéo das incertezas relacionadas ao valor ou momento de ocorréncia de
qualquer saida, ou justificativa se tal ndo for praticavel

13.Possibilidade de qualquer reembolso, ou justificativa se tal ndo for praticavel

Provisdo ambiental possivel

Provisdo ambiental remota 14 Breve descri¢do da natureza da provisdo remota ambiental

Sem probabilidade 15.Breve descricéo da natureza

Fonte: Elaborada pelos autores, com base na International Accounting Standard n° 37.

Assim como Malaquias e Lemes (2013), na preparacdo da estrutura de analise adaptada
buscou-se manter as propriedades daquela que foi constituida por Lopes e Rodrigues (2007).
Tais propriedades sdo: 1-) todas as variaveis sdo dicotdmicas; 2-) mesmo peso para todos 0s
componentes da estrutura de andlise; e 3-) ajuste por itens ndo aplicaveis (LOPES;
RODRIGUES, 2007; MALAQUIAS; LEMES, 2013).

Diante do exposto, para o presente trabalho atribuiu-se: o valor 1 quando determinado
item de divulgacdo foi atendido, e 0 quando ndo; a mesma relevancia para todos os itens de
divulgacdo quanto a presenca nas NE, sendo o peso igual para todos eles; e ajuste por itens de
divulgacdo ndo aplicaveis, fazendo com que o indice ndo seja afetado de maneira prejudicial
quando as companhias ndo possuirem a obrigacdo de evidenciar determinado item. Dessa
forma, por exemplo, quando alguma empresa analisada divulgou que ndo reconheceu provisdo
ambiental provavel em determinado exercicio, considerou-se os itens de divulgacdo
correspondentes a esta como ndo aplicaveis; ou entdo, quando nao foi divulgado item referente
a provisdao ambiental remota e/ou sem probabilidade, por se tratarem de informagdes cuja
divulgacdo ndo é exigida pela IAS 37.

Outra questdo relevante de ser citada é que certas companhias divulgaram alguns itens
de forma agrupada entre eles e a outras informacdes, de modo que ndo foi possivel identificar
0 que cabia ao item. Este, em tais casos, foi considerado como néo evidenciado.

Com base na estrutura de analise, os dados foram coletados das NE, atraves da procura
e leitura de palavras-chave, sendo elas: ambient; environment; desmobiliza; e desmantela. As
duas ultimas referem-se a busca por provisoes para desmobilizacdo/desmantelamento de ativos,
referentes a obrigacgdes futuras de restaurar/recuperar o meio ambiente.

A apreciacao dos dados se deu por meio de analise de conteudo e, ao passo em que esta
foi sendo realizada, estabeleceram-se os scores (MALAQUIAS; LEMES, 2013), que



representam a pontuacao obtida por cada companhia (LOPES; RODRIGUES, 2007). O Quadro
2 exibe a apuracdo dos scores (a) e do total de questdes aplicaveis (b), bem como o célculo do
indice de disclosure (c) para cada companhia.

Quadro 2 — Calculos para a obtencdo do indice de disclosure

@) S=Y",d, 0O)T =", q (c) Indice = Zx 100

Onde:

S: score total para cada companhia, conforme as notas explicativas dos dois tipos de relatorios anuais analisados;
i: nimero de inicio para os itens de divulgagao a serem verificados;

n: ndmero limite (15, para esta pesquisa) para a variagdo do somatorio;

di: o disclosure de cada item de divulgacao (1, se evidenciado; 0, se ndo evidenciado);

T: total de itens de divulgagdo aplicaveis a cada companbhia;

gi: cada item de divulgacdo que devera ser aplicado (1, se for aplicavel; 0, se nédo);

indice: indice de disclosure apresentado pela companhia em determinado exercicio.

Fonte: Lopes e Rodrigues (2007), adaptada por Malaquias e Lemes (2013).

Além do indice de disclosure, buscou-se identificar o grau de divulgacdo para as
provisdes ambientais por meio do volume de empresas por classe de provisdo ambiental, assim
como por item de divulgacdo apresentado.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Esta secdo compreende a apresentagdo e a anlise dos resultados. Assim, inicialmente,
o Gréafico 1 mostra, considerando a amostra final do estudo, 0 nimero de companhias que
apresentaram provisdes ambientais, em periodos de pré-convergéncia, transicdo e pos-
convergéncia das normas internacionais de contabilidade.

Grafico 1 — Quantidade de companhias que apresentaram provisdes ambientais
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Fonte: Dados da pesquisa.

Percebe-se que os exercicios com as maiores quantidades de empresas que apresentaram
as referidas provisdes, segundo as NE constantes nos dois tipos de relatérios estudados,
correspondem ao periodo de pds-convergéncia (2012 e 2014). Além disso, 0 numero de



empresas que expds a existéncia de provisdes ambientais foi 0 mesmo para os dois relatorios
destinados a mercados de capitais diferentes. Tal fato ndo é verificado nos demais periodos.

Em 2010, enquanto 11 companhias divulgaram que possuem provisdes ambientais
através das NE do Form 20-F, dez as apresentaram por meio das NE da DFP. Essa diferenca se
deve a Cosan Ltd., que expds no Form 20-F o seu envolvimento com contingéncias referentes
a questdes ambientais, cuja perda foi classificada como possivel, mas ndo as expds na DFP.

No exercicio de 2008 a diferenca foi maior, visto que trés companhias que apresentaram
provisdes, segundo o Form 20-F, ndo as expuseram por meio da DFP, sendo tais a Cosan Ltd.,
Ultrapar S.A. e Gerdau S.A.. Esta ultima divulgou somente ao mercado norte-americano o
reconhecimento de passivos ambientais relativos a valores estimados para a reparacao de locais
afetados pelas suas atividades.

O periodo de pré-convergéncia foi o que apresentou as maiores discrepancias,
correspondendo a cinco empresas em 2004 e a quatro em 2006. Além das companhias ja
mencionadas, tais diferencas foram favorecidas pela CPFL, em 2004; Cemig, em 2006; e
AmBev, em ambos os exercicios. Com relacdo a Cemig, esta encontrava-se envolvida, de
acordo com as NE do Form 20-F, em processos judiciais concernentes a questdes ambientais
com graus de risco possivel e remoto, que ndo foram divulgados para o mercado financeiro
brasileiro.

Conforme mencionado anteriormente, a IAS 37 classifica a probabilidade de ocorréncia
dos passivos contingentes em provavel, possivel ou remota. Por meio da Tabela 2 é possivel
verificar o niUmero de empresas que classificou, através de sua administracdo e assessoria
juridica, as contingéncias passivas em provavel, possivel ou remota, bem como o nimero de
empresas que divulgou as referidas contingéncias, sem atribui-las um grau de risco.

Tabela 2 — Quantidade de companhias por classe que evidenciou provisdes ambientais

Exercicio 2004 2006 2008 2010 2012 2014
Relatdrio 20F | DFP | 20F | DFP | 20F | DFP | 20F | DFP | 20F | DFP | 20F | DFP
Provavel 4 3 6 6 6 5 9 9 12 12 15 15
Possivel 2 2 4 3 4 4 5 4 7 8 9 9
Remota 1 1 1 0 1 1 0 0 0 0 1 1
Sem prob. 6 2 4 1 4 2 1 1 3 3 1 1

Fonte: Dados da pesquisa.

Nota-se que, de modo geral, a quantidade de companhias que atribuiu as suas
contingéncias passivas ambientais o grau de risco provavel aumentou, para 0 Form 20-F, ao
longo das trés fases de convergéncia aos padrdes internacionais de contabilidade. Com relacdo
a DFP, a referida quantidade reduziu em 2008, considerando-se 2006. Além disso, o nimero de
empresas que divulgou provisées ambientais provaveis pelo Form 20-F e pela DFP foi distinto
em 2004 e 2008, anos correspondentes aos periodos de pré-convergéncia e transicdo das
normas, respectivamente. Em 2004, tal diferenca se deve a Gerdau S.A., que expods
exclusivamente ao mercado de capitais norte-americano o reconhecimento de uma provisao
para custos de tratamento ambiental.

Em se tratando de provisGes ambientais possiveis, observa-se também um aumento na
guantidade de companhias no decorrer dos periodos de convergéncia. Além disso, o nimero de
empresas que classificou suas contingéncias passivas ambientais como possiveis pelo Form 20-
F e pela DFP foi divergente em 2006, 2010 e 2012, anos relativos as trés fases de convergéncia.
As divergéncias se devem a Cemig, em 2006; a Cosan Ltd., em 2010; e a Vale S.A., em 2012.
Esta ultima expds nas NE da DFP o seu envolvimento em processos judiciais ambientais para
0S quais existe a expectativa de perdas possiveis, e ndo o fez por meio das NE do Form 20-F.

Partindo para as provisGes ambientais remotas, a Unica diferenca no nimero de
companbhias foi constatada no exercicio de 2006, em virtude de a Cemig ter detalhado processos
judiciais remotos relacionados a questbes ambientais apenas em suas NE do Form 20-F.



Ressalta-se que essa classe nédo foi divulgada pelas empresas em anos pertencentes a periodos
de transicdo (2010) e de pos-convergéncia (2012), e que a Cemig e a Sabesp foram as Unicas
empresas da amostra que apresentaram a referida classe. Além disso, presume-se que 0 baixo
namero averiguado para tal se deve a ndo exigéncia pela IAS 37 de divulgacdo de passivos
contingentes com probabilidade de perda remota.

Quanto as provisdes ambientais sem probabilidade, esta é a classe com a maior diferenca
no nimero de companhias, sendo tal verificada nos exercicios de 2004, 2006 e 2008. As
empresas responsaveis por tais discrepancias sdo a Ultrapar S.A. (2004, 2006 e 2008); AmBev
(2004 e 2006); CPFL e Gerdau S.A. (2004); Cosan Ltd. (2008); e Petrobras (2006). Com relacao
a esta Ultima, foi exposto, exclusivamente através do Form 20-F, questdes ambientais sobre as
quais a companhia fez parte, mas sem mencionar as suas probabilidades.

A fim de analisar a evidenciacdo dos itens exigidos pela IAS 37, considera-se relevante,
primeiramente, verificar o nimero de empresas que divulgou os referidos itens nos periodos
abordados nesta pesquisa. A seguir, a Tabela 3 indica os valores apurados para cada item.

Tabela 3 — Quantidade de empresas por item de divulgacéo
2004 2006 2008 2010 2012 2014

20-F |DFP |20-F | DFP |20-F |DFP |20-F | DFP |20-F | DFP |20-F | DFP
10

Itens

[op]

O N |G|~ wiN =

[y
e

11.
12.
13.
14.
15. 6 2

P OOIFRLINOIN|IFP|IA~O|IO|IFRIFPIW
P OOIFRPINOO|IO|r|O|lOo|Oo(oIN

Arloldivw|o|aklo|lolo|d|w|o
Rlololr|viNv|o|volo|lolk NN o
Arloldviw|lw|o|solu|lolk|w||o
N R|olkrlwlw|okr|o/solr|aN| o
N =1 N D = I T B =1 = EN EN
Rlololkr|viv|o|w|kNlolk | S| o
w|o|r[(N(~No|kr|w|Nv|olo|o|o|a|o
e e I R EN LN N LS e ENT
e G e S R E DS N LN - BN

WORFROOIRPIWW ORI

Fonte: Dados da pesquisa.

Através dos dados coletados constata-se que, de maneira geral, os itens que foram
evidenciados por um maior numero de companhias se referem a classe provisao ambiental
provavel e dizem respeito ao valor contabil no inicio e no fim do periodo, bem como a uma
breve descricdo da natureza da obrigacdo. Essa maior evidenciacdo se da no periodo de pos-
convergéncia (2012 e 2014). Em relacdo ao exercicio de 2014, a quantidade de empresas que
divulgou os itens 1 e 6 nas NE do Form 20-F foi a mesma para a DFP. Entretanto, em 2012,
considerando-se o item 1, tal quantidade ndo foi a mesma para os dois relatorios. 1sso se deve
a BrasilAgro que, mesmo ndo possuindo provisdo ambiental provavel, apresentou para o
mercado norte-americano sua movimentacao, permitindo verificar a inexisténcia de valor
contabil no inicio e no fim do periodo.

E valido apontar, para os itens atribuidos a classe provisdo ambiental provavel, que o
namero de companhias que divulgou certo item em um dos relatorios apenas, em determinado
exercicio, ndo é significativo, sendo o maior visualizado nos itens 6 (2004) e 8 (2008). Quanto
ao item 8, enquanto a Gerdau S.A., CSN e a Vale S.A. indicaram as incertezas sobre o0 montante
ou o cronograma das saidas de recursos somente nas NE do Form 20-F, a Sabesp o fez também
pelas NE da DFP.

Observa-se também, para a classe provisdo ambiental possivel, que a quantidade de
empresas que exp0ds determinado item através de um relatério somente ndo é expressiva, sendo



tal questdo visualizada nos itens de divulgacéo 10, 11 e 12. Considerando-se o item 12, no ano
de 2012 a Vale S.A. indicou incertezas quanto ao montante e a data de ocorréncia das saidas
para processos ambientais classificados como possiveis apenas nas NE da DFP. Quanto ao item
13, que trata da divulgacdo da possibilidade de reembolsos, este ndo foi evidenciado por
nenhuma empresa. Contudo, a Cemig justificou a auséncia de tal informacdo ao mercado de
capitais brasileiro e norte-americano, nos exercicios de 2012 e 2014, e por esse motivo, atribuiu-
se o0 valor 1 ao referido item.

Conforme ja citado, a classe provisdo ambiental remota foi pouco aludida pelas
empresas nas NE do Form 20-F e da DFP. Dessa maneira, o item 14, que trata de uma breve
descricdo da natureza para essa classe, foi divulgado por um nimero muito baixo de empresas
em todas as trés fases de convergéncia aos padrdes internacionais de contabilidade.

Assim como foi verificado para a classe, o item 15, que aborda uma breve descri¢éo da
natureza para provisdes ambientais sem probabilidade, é 0 que apresenta 0 maior numero de
companhias com evidenciagdo em apenas um relatorio, sendo esta visualizada no exercicio de
2004, representando o periodo de pré-convergéncia. Logo, das seis empresas que evidenciaram
0 item 15, quatro o expuseram unicamente pelo Form 20-F, sendo elas a CPFL, Ultrapar S.A,
Gerdau S.A. e AmBev.

Em 2014, para todos os itens de divulgacdo analisados neste trabalho, o nimero de
empresas que divulgou por meio do Form 20-F foi o0 mesmo que pela DFP. Destaca-se que,
nenhum dos itens foi divulgado pela totalidade das empresas que apresentaram provisoes
ambientais.

Apbs a apreciacdo das NE dos relatérios contabeis, obtiveram-se os indices de
disclosure. A Tabela 4, a seguir, mostra os indices apurados para as 17 companhias que
apresentaram provisGes ambientais em algum dos exercicios examinados.

Tabela 4 — Indices de disclosure relativos as companhias que apresentaram provisdes

ambientais
2004 2006 2008 2010 2012 2014

Companhia 20-F | DFP | 20-F | DFP | 20-F | DFP | 20-F | DFP | 20-F | DFP | 20-F | DFP
(%) | (%) | (%) | (%) | (%) | (%) | (%) | (%) | (%) | (%) | (%0) | (%)

BrasilAgro - - - - - - - - 50,0 | 15,4 | 46,2 | 46,2
Braskem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 38,5 | 385 | 30,8 | 30,8 | 30,8 | 30,8
AmBev 7,1 0,0 7,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sabesp 35,7 28,6 64,3 | 64,3 | 66,7 | 66,7 | 57,1 | 571 | 714 | 714 | 714 | 71,4
Cemig 40,0 | 14,3 | 40,0 0,0 50,0 | 154 | 23,1 | 23,1 | 769 | 76,9 | 78,6 | 78,6
Copel 0,0 0,0 7,7 385 | 28,6 | 286 | 385 | 38,5 | 46,2 | 385 | 30,8 | 30,8
CSN 7,7 0,0 23,1 | 154 | 33,3 | 30,8 | 15,4 | 15,4 | 46,2 | 46,2 | 46,2 | 46,2
Cosan - - - - 20,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CPFL 7,1 0,0 17,7 17,7 17,7 1,7 1,7 1,7 23,1 | 23,1 | 23,1 | 23,1
Embraer - - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 46,2 | 46,2
Fibria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 154 | 154 | 38,5 | 38,5
Gerdau 35,7 0,0 38,5 | 23,1 | 23,1 0,0 23,1 [ 231 | 231 | 231 | 23,1 | 231
Petrobras 7,1 7,1 28,6 | 154 | 231 | 154 | 23,1 | 154 | 28,6 | 28,6 | 46,2 | 46,2
Telefonica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tim 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 23,1 | 23,1
Ultrapar 7,1 0,0 7,1 0,0 7,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vale 385 | 154 | 38,5 7,7 385 | 30,8 | 385 | 385 | 429 | 64,3 | 69,2 | 69,2
Médias 13,3 4.7 175 | 115 | 186 | 12,2 | 16,6 | 16,1 | 26,7 | 255 | 33,7 | 33,7

Fonte: Dados da pesquisa.

De acordo com o que indicam os resultados, os indices de disclosure mais elevados
correspondem as empresas Cemig (78,6% e 76,9%); Sabesp (71,4% e 66,7%); e Vale S.A.
(69,2%). Tais indices se referem tanto ao Form 20-F quanto a DFP, em um dado exercicio,
significando, assim, o0 mesmo nivel de evidenciacdo para os dois relatorios. Além disso, 0s



quatro indices de maior valor foram obtidos nos exercicios de 2012 e 2014, que dizem respeito
ao periodo de po6s-convergéncia, no qual as normas internacionais de contabilidade j& eram
obrigatdrias no Brasil. Ja o indice de valor 66,7%, por ter sido obtido em 2008, faz referéncia
ao periodo de transi¢do, no qual as normas internacionais de contabilidade passaram a ser
adotadas no pais.

Os resultados tambeém mostram que foram obtidos indices de disclosure de 0,0% para
varias companhias, podendo-se citar a Cosan Ltd. e a Telefénica S.A.. Em 2012 e 2014 a
Telefbnica S.A. apresentou proviséo para multa administrativa ambiental nas NE do Form 20-
F e da DFP, mas nao evidenciou nenhum dos itens exigidos pela IAS 37, bem como nenhum
dos adicionados por este estudo, proporcionando, assim, um indice disclosure sem valor. Da
mesma maneira, nos exercicios de 2012 e 2014, a Cosan Ltd. apresentou, ao mercado de capitais
brasileiro e norte-americano, provisdo para agdes civeis referentes a execuces de natureza
ambiental, porém ndo demonstrou nenhum dos itens de divulgacéo tratados nesta pesquisa,
apurando-se, portanto, um indice de disclosure de 0,00%. Nota-se, ainda, que tais
descumprimentos ocorreram no periodo de pos-convergéncia, fase em que a norma
correlacionada a IAS 37 no Brasil, o CPC 25, j& estava em vigor.

Adicionalmente, existem companhias com indice de disclosure 0,0% em apenas um dos
relatorios, sendo este a DFP. Tais foram a AmBev, Ultrapar S.A., Cemig, CSN, Cosan Ltd.,
Gerdau S.A., e CPFL. O valor do indice obtido para as NE do Form 20-F das duas primeiras
empresas se deve ao fato de ambas terem apresentado alguma informacéo sobre contingéncias
ambientais passivas, mas sem deixar claro quanto ao tipo (custo de reparacao e/ou san¢des) e a
probabilidade de risco. Por essa razéo, considerou-se a informagéo divulgada por tais como sem
probabilidade, atribuindo-as o indice de disclosure de 7,1%.

Em relagdo a CSN, o indice de 7,7% representa a divulgacdo, ao mercado norte-
americano, da natureza da provisdo para contingéncias ambientais, bem como do montante
reconhecido pela empresa em 2004, informacgdes nédo fornecidas ao mercado brasileiro.

Ressalta-se também, para essas sete empresas, que 0S exercicios nos quais os citados
indices foram obtidos correspondem aos periodos de pré-convergéncia (2004 e 2006) e
transicdo (2008) das normas internacionais de contabilidade.

O indice de disclosure 0,0% pode denotar também a ndo declaracdo por parte da
companhia quanto a existéncia ou ndo de provisdes ambientais em certo exercicio. A Braskem
S.A., AmBev, Embraer S.A., Telefonica S.A., Tim S.A., Copel, Cosan Ltd. e Fibria S.A.
obtiveram indices 0,0% em determinados anos por esse motivo. Nesse contexto, destacam-se
as trés dltimas companhias, por informarem em alguns anos que ndo reconheceram provisao
ambiental provavel, sendo que a Fibria foi a Gnica que em um exercicio divulgou referida
informacao a ambos 0s mercados.

E valido citar aquelas empresas que possuiram indice de disclosure superior a 0,0% para
os dois relatorios, em todos os anos estudados. Sao elas a Sabesp, Vale S.A. e Petrobras S.A.,
sendo que as duas primeiras pertencem ao escopo das empresas com o indice mais elevado.

A Tabela 5 retrata o nUmero de empresas por segmento de listagem da
BM&FBOVESPA, assim como a média dos indices de disclosure calculada para cada um
desses segmentos.



Tabela 5 — Indice de disclosure por segmento de listagem
Ne. 2004 2006 2008 2010 2012 2014
20-F | DFP | 20-F | DFP | 20-F | DFP | 20-F | DFP | 20-F | DFP | 20-F | DFP
(%) | () | (%) | (%) | (%) | (%) | (%) | (%) | (%) | (%) | (%) | (%)
Novo Mercado

7 | 100] 57 | 132 | 120 | 136 | 124 | 108 | 108 | 228 | 179 | 355 | 355
Nivel 1
5 [ 228 | 59 [ 249 | 139 | 280 | 149 | 323 | 323 | 440 | 46,7 | 465 | 46,5

BDR Nivel 3 (BDR's patrocinados)
t+ | -1 -1 -1 - ]20] o0 ] o0 ] oo ] oo ] 00 o00]oO00
Tradicional - BOVESPA
4 | 55 | 18 | 147 [ 77 | 141 [ 115 | 96 | 7,7 | 187 | 187 | 231 [ 231
Fonte: Dados da pesquisa.

Possuindo como ponto de partida as 17 companhias que apresentaram provisdes
ambientais em algum dos exercicios examinados, tem-se que sete pertencem ao segmento Novo
Mercado. O indice de disclosure médio computado para este, ao longo das trés fases de
convergéncia, sofreu uma Unica reducdo para os dois tipos de relatérios, sendo esta no ano de
2010, em relacdo a 2008; isto é, no periodo de transicdo das normas internacionais de
contabilidade. O nivel de evidenciacdo do Form 20-F foi superior ao da DFP em 2004, 2006,
2008 e 2012, exercicios concernentes aos trés periodos de convergéncia, sendo a maior
diferenca verificada em 2012. J4 em 2010 e 2014, obteve-se niveis iguais para as NE de ambos
os relatorios.

Com relagdo ao segmento de listagem Nivel 1, observa-se que o indice de disclosure
médio encontrado para as NE do Form 20-F aumentou no decorrer de todos os periodos de
convergéncia, ao passo que o nivel de evidenciacdo das NE da DFP apresentou uma pequena
reducdo em 2014, considerando-se o0 ano de 2012. Além disso, o nivel de evidenciacdo das NE
disponibilizadas para o mercado de capitais norte-americano foi acima do nivel obtido para as
NE oferecidas ao mercado de capitais brasileiro, com excecdo do exercicio de 2012, no qual as
DFPs obtiveram um indice maior; assim como dos exercicios de 2010 e 2014, em que ambos
foram iguais. Constata-se que a maior discrepancia entre os niveis de evidenciacdo dos dois
tipos de relatdrios encontra-se no ano de 2004.

O segmento Tradicional da BM&FBOVESPA foi 0 que apresentou mais reducfes ao
longo das trés fases de convergéncia, sendo tais verificadas no ano de 2008 e 2010, em relacéo
a 2006 e 2008, respectivamente, para o Form 20-F; assim como no ano de 2010, considerando-
se 2008, para a DFP. Adicionalmente, o nivel de evidencia¢do do Form 20-F foi superior ao da
DFP em todos os periodos de convergéncia, exceto na fase de pos-convergéncia, caracterizada
por indices de disclosure iguais para os dois tipos de relatérios. Nesse segmento, a maior
diferenca entre os niveis de evidenciacdo das NE do Form 20-F e da DFP refere-se ao exercicio
de 2006.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa objetivou identificar o nivel de disclosure de provisdes e passivos
contingentes ambientais nas NE divulgadas pelas companhias brasileiras que possuem acoes
negociadas na BM&FBOVESPA e na NYSE, em periodos de pré-convergéncia, transicdo e
pos-convergéncia das normas internacionais de contabilidade.

A partir da analise de conteudo das NE pertencentes ao Form 20-F e a DFP, chegou-se
ao resultado de que a diferenga entre esses dois tipos relatorios financeiros anuais, quanto a
quantidade de companhias que apresentaram provisdes ambientais, reduziu no decorrer dos trés
periodos de convergéncia. Presume-se, assim, que a obrigatoriedade das normas internacionais
de contabilidade no Brasil, favoreceu a reducdo de divergéncias entre as NE dos relatorios
fornecidos ao mercado financeiro brasileiro e ao norte-americano, quanto a esse aspecto.



Além disso, também foi possivel constatar que, em todos os exercicios com diferencas
entre os dois relatorios, 0 nUmero de empresas que apresentou provisdes ambientais, segundo
o Form 20-F, foi maior do que o verificado na DFP, inferindo-se assim, nos periodos anteriores
ao de pds-convergéncia, o fornecimento de informagGes menos completas aos investidores do
mercado brasileiro.

No que diz respeito as classes de provisdo ambiental e aos itens de divulgacéo definidos
na estrutura de analise, verificou-se, de modo geral, que o numero de empresas que divulgou
em apenas um dos dois relatorios ndo foi significativa, sendo os maiores valores encontrados
para a classe provisdo ambiental sem probabilidade. Quanto a provisdo ambiental remota,
presume-se que 0 baixo numero de empresas se dé em razdo da ndo exigéncia pela IAS 37 de
divulgacdo de passivos contingentes com probabilidade de perda remota. Constatou-se, assim
um baixo grau de discrepancias entre o0 Form 20-F e a DFP, no que tange as classes de provisao
ambiental e aos itens de divulgacéo.

Através do indice de disclosure de provisdes e passivos contingentes ambientais, foi
averiguada uma maior evidenciacao, tanto pelo Form 20-F quanto pela DFP, no periodo de pos-
convergéncia, indicando, quanto a DFP, que a obrigatoriedade aos padrfes internacionais no
Brasil, contribuiu para o fornecimento de um melhor disclosure ao mercado de capitais do
referido pais. Contudo, foi possivel observar, no que concerne a provisdo ambiental, casos de
descumprimento no aludido periodo.

No que se refere aos indices 0,0% obtidos somente para a DFP, infere-se que os
exercicios aos quais eles se referem contribuiram para a ndo evidenciacdo de provisdes
ambientais, por corresponderem a fases em que ndo havia a obrigatoriedade aos padrdes
internacionais.

Quanto ao indice de disclosure médio apurado para segmentos de listagem da
BM&FBOVESPA, os segmentos Nivel 1 e Tradicional BOVESPA apresentaram a maior
diferenga entre os niveis de evidenciacdo dos dois tipos de relatérios no periodo de pré-
convergéncia. J& para o segmento Novo Mercado, observou-se tal aspecto no periodo de pés-
convergéncia. Adicionalmente, os maiores indices de disclosure médio foram obtidos para o
segmento Nivel 1 e Novo Mercado, respectivamente, no periodo de pds-convergéncia.

Diferentemente do que Ferreira e Bufoni (2006) encontraram em seu estudo,
considerando as informagfes ambientais em sua totalidade, as discrepancias obtidas para os
dois relatérios nesta pesquisa ndo foram, de modo geral, muito expressivas, sendo as maiores
observadas através do indice de disclosure médio apurado para os segmentos.
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