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SUSTENTABILIDADE: UMA VISAO A PARTIR DA ECONOMIA DOS CUSTOS DE
TRANSACAO E DA TEORIA DOS CUSTOS DE MENSURACAO

RESUMO

Esta pesquisa busca analisar como a sustentabilidade esta sendo conduzida e analisada pelas novas
economias e tem como principal objetivo apresentar um ensaio tedrico sobre a sustentabilidade e como
esta pode ser analisada a partir das teorias da Economia dos Custos de Transacao e da Teoria dos Custos
de Mensuracdo. O desenvolvimento das novas economias € a teoria dos custos de mensuracao buscam
preencher as lacunas existentes quanto ao entendimento da sustentabilidade dentro das instituicdes e
como ponto de partida para as tomadas de deciséo dos agentes. O tema sustentabilidade é acompanhado
pela incerteza de definicdo, sendo este um ponto de partida para a busca conceitual do seu foco. A
mensuracgdo abordada pela TCM pode auxiliar 0s agentes na centralizacdo das causas dos impactos e,
em determinados casos, na busca pelo valor cobrado por esses mesmos impactos causados, sendo assim
uma solugdo para que o meio ambiente possa ser protegido.

Palavras-Chave: Desenvolvimento Sustentavel. Nova Economia Institucional. Custos de
Transacdo. Custos de Mensuracao.

SUSTAINABILITY: AVISION FROM THE ECONOMY OF TRANSACTION
COSTS AND THE THEORY OF MEASUREMENT COSTS

ABSTRACT

This research aims to analyze how sustainability is being conducted and analyzed by the new economies
and its main objective is to present a theoretical essay about sustainability and how this can be analyzed
from the theories of the Economy of Costs of Transaction and Theory of Costs of Measurement. The
development of the new economies and the theory of measurement costs seek to fill the existing gaps
regarding the understanding of sustainability within the institutions and as a starting point for the
decision making of the agents. The theme of sustainability is accompanied by the uncertainty of
definition, which is a starting point for the conceptual search of its focus. The measurement addressed
by the TCM can help the agents in the centralization of the causes of the impacts and, in certain cases,
the search for the value charged by these same impacts caused, being thus a solution so that the
environment can be protected.

Keywords: Sustainable Development. New Institutional Economy. Transaction Costs.
Measurement Costs.



1. Introducéo

O conceito de desenvolvimento sustentado viu-se em expansdo quando no pds-guerra
da década de 1960 a publicacdo de Rachel Carson, Silent Spring, passou a divulgar o quéo
importante e prejudicial poderiam ser os desequilibrios que aconteciam no mundo. Tal
percepcao passou a ser analisada pelos intelectuais e desses debates surgiu o Clube de Roma,
que teve como responsabilidade desenvolver os estudou pioneiros sobre preservacdo do
ambiente, no inicio da década de 1970.

Ainda nesse Gltimo periodo realizou-se em 1972 a Primeira Conferéncia das Nacdes
Unidas sobre Meio Ambiente, que aconteceu na Suécia na cidade de Estocolmo. Dessa
conferéncia surgiram os 27 principios da relacdo entre 0 homem e a natureza. Analisou-se e
denunciou-se a parte subdesenvolvida do mundo como grande parte dos responsaveis pela
degradacdo do ambiente, tendo sido, entdo, a base para a teoria e o termo Desenvolvimento
Sustentavel.

O uso e a conotagdo do termo “sustentabilidade” foram alterados depois da publicacao
em 1987 da primeira ministra Gro Harlem Brundland do relatério que passou a definir o
desenvolvimento sustentavel com foco nas organizagdes e sua posteridade. Werbach (2013)
destaca esse periodo como primordial para gestores que antes utilizavam “sustentabilidade”
para dar conotacdo a um crescimento estavel dos ganhos empresariais.

Em 1992, na cidade do Rio de Janeiro, ocorreu a Conferéncia das Nac6es Unidas para
0 Meio Ambiente e o Desenvolvimento (CNUMAD). Essa reunido internacional teve como
resultado a Convengdo Quadro das Nag¢bes Unidas sobre a Mudanca do Clima (CQNUMC),
tratado internacional assinado pela maioria dos paises do mundo como objetivo de estabilizar
o efeito estufa e a emissao dos gases causadores do mesmo em niveis que evitassem a mudanca
climatica que estava ocorrendo. Nao foram definidos limites rigorosos de emissao a principio,
e sim, protocolos que definiriam esses limites para emissoes.

Os paises desenvolvidos que aderiram ao tratado tem a meta de reducdo de 5,2%, em
média, com relacdo ao que emitiam em 1990 e tiveram prazo entre 2008 e 2012 para cumprir
com essa meta. Ja 0s paises em desenvolvimento ndo tém que seguir uma meta e sim ajudar na
reducdo dessas emissdes, através de projetos registrados que comercializam Certificados de
Emissdes Reduzidas (CERS).

Elkington (2001) desenvolve o termo “triple bottom line”, como o tripé da
sustentabilidade, na visao de que os problemas relatados até entdo apenas economicamente ou
com foco ambiental deveriam ter intrinsecos também a visdo social, ética e em varios dos casos
também politicas. E mesmo com a emergéncia dos conceitos e a mudan¢a do pensamento
global, as organizacdes passam a ter também como objetivo a reavaliacdo da sua performance
e da mensuragéo dela, Hubbard (2009).

No 20° aniversario da conferéncia de 1992 aconteceu em 2012 a Conferéncia das
Nacbes Unidas sobre Desenvolvimento Sustentavel (UNCSD). O objetivo da nova reunido foi
assegurar que as nacbes se comprometessem novamente de maneira politica para o
desenvolvimento sustntavel, visto que lacunas e resultados ndo alcancados ainda eram
recorrentes.

No entanto, Adams (2001) identifica que os termos cunhados sobre a sustentabilidade
em alguns momentos sobre o desenvolvimento sustentavel ou ecodesenvolvimento se mostram
sem coeréncia teorica por falta de clareza e de significados consistentes. Essas ideias podem



ser vistas em diversos ambitos e discorrem sobre a relevancia do planejamento no
desenvolvimento e a busca pelo gerenciamento dos ecossistemas naturais.

O principio do ecodesenvolvimento é definido por Markandya et al (2014) como o
desenvolvimento que induz a uma mudanca desejada por um grupo social humano, no sentido
de que haja de acordo com o que é bom ndo somente para esse grupo social mas também para
0 equilibrio econdmico, social e ecoldgico.

Desde o inicio do uso dos termos relacionados com a sustentabilidade, as agendas
politicas dentro dos paises passaram a ser alteradas para atingir essas discussoes.
Implementacdo de leis e politicas que pudessem afetar as organizagdes e suas bases tornaram-
se requeridas para o desenvolvimento da administracdo ambiental das instituicbes, Beckmann
e Padmanabhan (2009).

Os autores discorrem que, a partir desse entendimento, a teoria institucional analisa o
desenvolvimento sustentavel como um processo compreensivo de procura, aprendizado e
ganho de experiéncia que necessita de principios organizados e instrumentos politicos. Essa
analise pode ser feita a partir do entendimento institucional da Nova Economia Institucional e
seus aspectos relacionados a Teoria dos Custos de Transacdo, bem como da Teoria dos Custos
de Mensuracao.

Os custos de transacdo e sua teoria sobre a propria transacao sdo formulados de maneira
considerada abstrata em alguns aspectos, podendo desenvolver uma visdo indiferente sobre
algumas ferramentas quando aplicadas, além de mdltiplas interpretacGes, Tsoukas e Knudsen
(2005). Dentro dessa perspectiva a sustentabilidade se torna uma analise complexa tanto pela
sua propria interpretacdo quanto pela sua aplicacao a partir da teoria dos custos de transacéo.

O problema de pesquisa busca analisar: Como a sustentabilidade esta sendo conduzida
e analisada pelas novas economias? E 0 objetivo deste artigo € apresentar um ensaio teérico
sobre a sustentabilidade e como esta pode ser analisada a partir das teorias da Economia dos
Custos de Transacao e da Teoria dos Custos de Mensuracao.

2. Revisdo Bibliogréafica
2.1  Sustentabilidade

Os anos 1980 foram marcados pelo entendimento plausivel da sustentabilidade como
um elemento que influencia em politicas governamentais em todo lugar, Adams (2001). Além
disso, pensava-se retoricamente sobre a sustentabilidade focada no ambiente domestico e
econémico, visdo desenvolvida para o entendimento do termo e seu uso em todo lugar ao redor
do mundo.

E possivel dar significado & sustentabilidade e & sua busca pelo desenvolvimento
sustentavel dos mercados a partir de duas abordagens distintas. Lai e Lorne (2003) buscam
essas duas abordagens e as entendem como mutuamente exclusivas.

A primeira delas é o desenvolvimento sustentavel como um agrupamento de limites
criticos para a exploracdo dos recursos. Ou seja, essa abordagem analisa 0s recursos nao
renovaveis, a camada de ozonio, recursos fosseis e seus habitats. Essa ideia busca
principalmente de preservacdo contra um desenvolvimento que ndo se preocupa com a
biodiversidade nas esferas global, regional e local dos ecossistemas.



A segunda abordagem ndo tem foco somente em recursos e espécie, mas sim na
interac@o entre esses com a sociedade humana. Ou seja, analisa diferentemente da primeira
abordagem, a ideia social econdmica e ecologica em conjunto com seus objetivos. Essa € a
analise das aspira¢des humanas que incluem a saude, literatura, religido, liberdades politicas e
também as suas necessidades materiais.

A partir da segunda abordagem o tema foi amplamente divulgado e desenvolvido em
teorias que pudessem ser mais bem entendidas pela sociedade. Elkington (2001) cunhou o
termo “triple bottom line” como a linha dos trés pilares e entendido também como o tripé da
sustentabilidade, buscando o desenvolvimento da ideia de que os problemas estudados pela
sustentabilidade deveriam ser analisados também pela Otica social, ética e politica e nao
somente pelas questdes econdmicas e ambientais.

Com essa ideia formada, Munasinghe (2007) reafirma o conceito e a sua abrangéncia
global discorrendo sobre as trés principais dimensdes da sustentabilidade como: dimensao
ambiental, dimensdo econdmica e dimensdo social, sendo essas a integracdo dos trés pilares
supracitados.

De acordo com Sterling e Huckle (2014), entender os pontos criticos do ambiente e do
desenvolvimento demanda relaciona-los com os sistemas existentes no mundo moderno e ao
mesmo tempo buscar para cada local sua historica e cultura vigente. Os problemas ecoldgicos
e relacionados a sustentabilidade social comecaram a ser notados na década de 1980 e a
natureza e o foco na sua conservacgao passaram a ser foco da sustentabilidade.

Lemons, Westra e Goodland (1998) descrevem que um conceito informado e racional
da sustentabilidade necessita ser internalizado na ética humana dentro da sociedade e aplicado
criticamente nos conceitos de crescimento, desenvolvimento e meio ambiente. Essa é a base
para a analise de Gowdy e Erickson (2005) que reafirmam que a concepcao econémica do
comportamento humano, apesar de criticada por muitos anos, € um dos maiores desafios para
que se possa padronizar o paradigma do bem-estar.

A introducdo da economia ecoldgica, definida como as relacGes entre 0s ecossistemas
e 0s sistemas econdmicos, passou a buscar o entendimento da aplicagdo neoclassica da
economia e relaciona-la com os problemas de recursos do meio ambiente, Contanza (1989).

Esta é voltada para o aspecto ambiental e apoia-se principalmente na ideia geral do
principio de escassez e se desenvolve para a analise da internalizardo das externalidades
causadas pelos impactos ambientais, Souza-Lima (2004). O autor discorre sobre ser esta a Unica
forma de objetivar a diminuicdo dos conflitos econémicos, bem como ndo permitir que haja
recursos ambientais sem proprietarios privados.

Este entendimento ¢ resumido como ““a percepcao de que nao pode fazer o que bem entender
por uma unica e simples razdo: tudo o que estd em volta tem dono e, sobretudo, prego”.
(SOUZA-LIMA, 2004, p. 121).

O entendimento de economia ecoldgica se distingue da economia usualmente analisada
na visdo e andlise de todo o sistema econdémico como um subsistema da sustentacdo e
contencao do ecossistema global, Daly e Farley (2011). Os mesmos autores reafirmam que o
crescimento econdémico ndo é um fim por si mesmo, mas que o crescimento fisico continuo da
economia nao é possivel, e eventualmente os custos que o crescimento impde para sustenta o
sistema tornam-se maiores que 0s beneficios deste crescimento.



2.2  Economia dos Custos de Transacao - ECT

A nova economia institucional é considerada o desenvolvimento da teoria econdmica
cléassica e neoclassica, seu objetivo é interpretar a existéncia das organizagfes principalmente
no que esta relacionado com as firmas. Em um primeiro momento no entendimento das firmas
séo considerados primeiramente aspectos do sistema econdmico, tido como coordenado pelo
mecanismo de precos fazendo com que a sociedade seja um organismo e ndo um sistema, Coase
(1991).

O autor afirma que a principal razdo pela qual é lucrativo estabelecer a firma é que
deveria haver um custo pelo uso do mecanismo de precos. O custo mais 6bvio de organizar a
producdo pelo mecanismo de precos é descobrindo o qudo relevante estes custos sao.

Zylbersztajn (2005) discorre sobre a visdo de Coase como uma busca pelo olhar
diferente do redor para que se pudesse perceber que 0 mecanismo de mercado é uma excecao
e que o mecanismo de contrato é uma regra, sendo este Gltimo um mecanismo de alocacao de
recursos na sociedade.

Uma transagdo é a interface utilizada para que ocorram as trocas de direitos de
propriedade para que se possa gerar valor. Caso essas transa¢fes acontecam em um ambiente
de custo de transacdo nulo, é possivel que o sistema de preco seja suficiente para alocar todos
os recursos eficientemente. JA& no mundo real no qual se vive ha diversas assimetrias na
informacao, comportamentos oportunistas, quebras dos contratos que acontecem por conta de
uma das partes e sua decisdo de captura de valor, dentre outros aspectos de imperfeicao,
Zylbersztajn e Giordano (2015)

Para Williamson (2002) uma transacdo de mercado pode ser caracterizada a partir de
trés atributos nominados: frequéncia, incerteza e especificidade de ativos. O primeiro deles
trata-se de entender quantas vezes os agentes envolvidos na transacdo se unem para tal. Ja a
incerteza surge a partir das mudancas e da complexidade envolvidas no ambiente econémico.
Por fim a especificidade dos ativos objetivos entender o quanto o mercado consegue absorver
este caso a transacdo nao seja concretizada, analisando a ndo perda de valor do mesmo.

As transagdes sdo vistas também a partir de atributos comportamentais, sendo eles a
racionalidade limitada e o oportunismo. A racionalidade limitada como impossibilitados de
processar todas as informacfes disponiveis, isso em relacdo a sua cognicdo, o que pode fazer
com que estes desenvolvam comportamentos oportunistas entre 0s agentes no mercado
(WILLIAMSON, 2002).

A teoria da nova economia institucional e, principalmente, dos custos de transagéo traz
para a realidade das organizacdes uma visdo proxima do entendimento real dos mercados
proporcionando o conhecimento sobre as trocas entre 0s atores econdmicos como custosas € a
demanda das institui¢des por diminuir esse custo, (BECKMANN E PADMANABHAN, 2009).

2.3  Teoria dos Custos de Mensuracéo - TCM

A coordenacéo proposta pela Economia dos Custos de Transacdo serve como mesma
base para o entendimento da Teoria dos Custos de Mensuracdo. Esta entende que 0s custos
para que uma transacao aconteca e para que as pessoas facam parte dela ela precisam perceber
gue recebem mais valor do que estdo dando.



A partir dos aspectos principais de um contrato, Williamson (1991) assegura que dentro
da teoria institucional a escolha efetiva dos custos e da forma de organizacdo é mostrada
sistematicamente em conjunto com os atributos de transacao.

Assim, Barzel (1982) ressalta que para que essa percep¢do aconteca, os atributos que
estdo sendo negociados precisam ser mensurados, porém dentre esses alguns podem ser mais
faceis de passar por esse processo de mensuragdo que outros.

A imperfeita mobilidade dos recursos para cada transacdo faz com que o custo de
mercado destas sejam altos, as implicacfes das teorias foquem e se desenvolvam para a busca
pela acumulacdo de bens com especificidades e menos custos de transacdo, (PETERAF, 1993).
Barzel (1982) entende que os problemas causados pelos custos de mensuracdo afetam
negativamente todas as transa¢Ges econdmicas. Além disso, qualquer que possa ter o erro nessa
mensuracao este pode ser muito custoso para que seja eliminado inteiramente.

Portanto, o processo de entendimento das instituicGes passa pela decisdo da ECT
(Economia de Custos de Transagdo) e sua andlise para escolha da estrutura de governanca
utilizada e se desenvolve pela TCM (Teoria dos Custos de Mensuracdo) que busca a
mensuracao dos atributos em conjunto com suas dificuldades préaticas para que isso aconteca
dentro de todos os tipos de transacdes.

3. Andlise dos Resultados
3.1 Sustentabilidade a luz da Nova Economia Institucional

A partir do desenvolvimento da teoria neoclassica houve o aumento da preocupacédo
como julgamento moral do tema, além da busca pela analise da mensuracao dos impactos no
meio ambiente e como poderia ser feita a valoracdo monetéria disso, Redcliff e Benton (2003).
Os autores ainda afirmam que a teoria neoclassica passou a ser vista como limitada para
analisar a sustentabilidade, sendo a abordagem institucional, cunhada por North (1991), capaz
de fornecer uma analise mais rica e mais exploratdria.

O entendimento de qual abordagem do tema sustentabilidade a ser usada se faz
primordial para que se possa buscar o seu entendimento dentro das teorias institucionais dentro
do sistema vigente de mercado. Essa abordagem buscada trata desde a estrutura de governanca
até os atributos de transagdo a serem desenvolvidos pelos agentes envolvidos (LAl E LORNE,
2003).

A primeira abordagem de entendimento da sustentabilidade como a busca pelo
desenvolvimento sustentavel e seu objetivo de preservacdo da biodiversidade dos ecossistemas
esta ligada a métodos de gerenciamento e controle institucional voltado para a centralizacdo da
autoridade que restringe as transages do mercado. No entendimento de Lai e Lorne (2003),
esse € um comportamento voluntario e que conta com protecionismo das trocas.

A segunda abordagem que busca a sustentabilidade como a interagéo entre as espécies
e 0s recursos da sociedade e que se desenvolve para as dimensGes econémicas, ambiental e
social do tema é suportada pela necessidade de que o homem ndo seja materialista nem
hedonista. Ainda além, Lai e Lorne (2003) afirmam que para que essa abordagem da
sustentabilidade possa efetivamente ser colocada em pratica o0 homem deve buscar nos
mercados ndo somente a alocacéo eficiente dos recursos, mas também deixar de ignorar a
distribuicédo equitaria dos mesmos.



Essas ideias corroboram com o entendimento da ECT (Economia dos Custos de
Transacdo) que busca o entendimento dos atributos das transagdes para que estas possam
acontecer, os conceitos tedricos da nova economia institucional e da teoria dos custos de
transacdo sdo usados principalmente para derivar hipoteses sobre os ministérios, departamentos
e agéncias ligados ao meio ambiente, (BECKMANN E PADMANABHAN, 2009).

Para Adams (2001), a versatilidade dos termos utilizados para descrever a
sustentabilidade mostra como resultado um significado pequeno para que possa ser entendida
na sua totalidade, a NEI analisa a sustentabilidade ambiental e suas instituicbes como
transacdes guiadas pelos direitos de propriedade sobre os componentes naturais e estruturas de
governanca que véao pautar das relacbes ambientais, Beckmann e Padmanabhan (2009). Os
autores analisam que os possuidores desses direitos podem ser favorecidos por uma corrente
de beneficios ou sobrecarregados pelos componentes dos seus custos.

A partir desse entendimento, qualquer que seja a definicdo, estabelecimento,
quantificacdo ou supervisdo da mensuracao é um caminho que objetiva alcancar os custos de
transacdo do tema. Beckmann e Padmanabhan (2009) asseguram que esses custos podem ser
diminuidos pela concentracdo dos direitos de propriedade na mdo de um agente, em
combinacdo com uma alta centralizagdo de consequéncias sociais e politicas.

A TCM (Teoria dos Custos de Mensuragao) apoia com essa abordagem no sentido de
buscar a mensuracao das transacdes para que estas possam ser melhor analisadas pelos agentes
envolvidos e reguladores que estejam empenhados em fazer com que as transacfes acontecam
dentro do mercado.

A economia ecologica voltada para a abertura do desenvolvimento sustentavel para
analises econdmicas esta relacionada com a incerteza estudada a principio por Williamson
(2002) que é desenvolvida por Gowdy e Erickson (2005) que analisa sua aplicacao dentro dessa
economia ecoldgica como um principio da precaucdo para que se possa lidar com a incerteza
pura, orientada por processos, co-evolucionaria com foco na tomada de decisdo. Tal anélise de
difere da anterior que buscava puramente a reducdo da incerteza e do risco.

Werbach (2013) discorre sobre a sustentabilidade utilizada para descrever também
esforcos empresariais para proteger o ambiente, isso € desenvolvido a partir de aspectos de
filantropia, relac6es publicas e conformidades com a legislagdo. O autor descreve 0s trés como
necessarios e responsaveis pela criacdo de valor, porém esses valores e entendimentos se
deparam com a dificuldade de mensuragéo.

As informacdes sobre a convergéncia das teorias de Economia dos Custos de Transagédo
e dos Custos de Mensuragéo foram sintetizadas no Quadro 1, que mostra a partir da teoria de
Williamson (2002), Barzel (1982) e Peteraf (1993) as bases do entendimento da ETC e da
TCM. Isso permitiu que teorias recentes sobre sustentabilidade pudessem ser relacionadas a
partir principalmente dos atributos de transacao e dos atributos comportamentais.

A estratégia de execucdo para a sustentabilidade esta pautada em diversas regras, dentre
elas estdo as metricas integradas, ou seja, a informacéo correta no local exato no tempo exato
para que se possa tomar decisdes, Werbach (2013). O autor afirma que a métrica correta é o
que busca da TCM para o entendimento aprofundado das transacdes, sendo esta, ainda, o
principal gargalo para o entendimento dos agentes, levando a racionalidade limitada do
processo e consequentemente a possivel comportamento oportunista no mercado.



Essa ideia corrobora o entendimento de Lemons, Westra e Goodland (1998) que
descrevem a sustentabilidade da sociedade humana para o futuro como uma atividade
dependente da sua habilidade de ordenar o seu comportamento e das instituicbes em manter a
integridade ecologica das relagdes humanas com a terra.

Mebratu (1998) analisa os economistas como desenvolvedores da opinido de que 0 meio
ambiente é frequentemente subvalorizado, pois pode ser usado gratuitamente e tende a ser
muito utilizada e, consequentemente, degradado. Redcliff e Benton (2003) complementam essa
ideia analisando o valor econémico do meio ambiente como uma solucéo para que este possa
ser protegido. Essa solucdo satisfatoria se relacionada com a TCM, na busca pela mensuracao
dos atributos relacionados ao tema.



Figura 1 - Convergéncias entre as abordagens Economia dos Custos de Transacdo e de
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As formas dominantes de producdo e distribuicdo falham principalmente no
entendimento da busca pelo atingimento das necessidades das pessoas ao redor do mundo e
isso prejudica seriamente as condigdes de producao das quais essas pessoas dependem, Sterling
e Huckle (2014). Dentro desse entendimento, os autores discorrem sobre a criagdo de formas
de regulacdo da natureza para que se possa controlar 0s processos como uma necessidade
iminente de avancgar para formas sustentaveis de economia politica, (STERLING E HUCKLE,
2014).

Sterling e Huckle (2014) afirmam que esse € um meio de encaminhar as pessoas para o
aprofundamento do entendimento dos objetivos e condi¢bes de producdo existentes,
examinando criticamente as tecnologias, sistemas econémicos de producéo, sistemas culturais,
leis e politicas, bem como ideologias para que se possa viver com 0 que existe de recursos
naturais disponiveis.

A sustentabilidade é tratada, entdo, pelas teorias da nova economia institucional com
base dos seus aspectos ainda subjetivos de falta de mensuracao dos impactos ambientais, bem
como a relagdo com os reguladores responsaveis. E regulacdo da natureza ainda é parte da ideia
de direito de propriedade e seus aspectos de especificidade, tal perspectiva corrobora com a
busca pela distribuicdo de recursos e seus resultados na integridade ecolégica.

5. Considerac0es Finais

O objetivo do presente ensaio foi a compreensdo da sustentabilidade através dos
pressupostos existentes nas teorias da TCT e TCM. Foi possivel evidenciar que as
transformacdes que ocorrem, como mudangas nas instituigdes para aumento dos seus ganhos,
podem ser entendidas a partir da Nova Economia Institucional como essenciais para o
desenvolvimento racional das transagdes.

O desenvolvimento das novas economias e a teoria dos custos de mensuracdo buscam
preencher as lacunas existentes quanto ao entendimento da sustentabilidade dentro das
instituicbes e como ponto de partida para as tomadas de decisdo dos agentes. O tema
sustentabilidade é acompanhado pela incerteza de definigcdo, sendo este um ponto de partida
para a busca conceitual do seu foco.

Nos mercados existentes a alocacdo eficiente de recursos é uma grande preocupacéao,
porém esta vem geralmente acompanhada das externalidades causadas pelos impactos
ambientais, que sdo constantemente analisados por reguladores como ministérios,
departamentos e agéncias ligados ao meio ambiente.

Os direitos de propriedade de uma instituicdo analisada a partir da sua sustentabilidade
ambiental sdo ponto de partida para analise, uma vez que 0s componentes naturais precisam
ser analisados, bem como as suas estruturas de governanga que vao ser colocadas em pratica
na transacao.

A mensuracédo abordada pela TCM pode auxiliar os agentes na centralizacdo das causas
dos impactos e, em determinados casos, na busca pelo valor cobrado por esses mesmos
impactos causados, sendo assim uma solucéo para que 0 meio ambiente possa ser protegido.

Em sintese, interrelacionar a Sustentabilidade com as Economia de Custos de Transacéo
e a Teoria dos Cursos de mensuragdo permite que haja um avango na busca pelo entendimento
do equilibrio entre instituicbes e os bens comuns. Este € o papel primordial com foco



principalmente em alinhar a economia e seu avango aos processos de utilizacdo do meio
ambiente.

A falta da aplicacdo empirica do estudo é considerada como sua limitacdo. Conexdes
suplementares e outras interpretacfes sobre a sustentabilidade e as abordagens do estudo sdo
possiveis de analise. Sendo assim, futuras investigacdes com o desenvolvimento de estudos
empiricos analisando os aspectos da sustentabilidade e baseando-se nos pressupostos da teoria
dos custos de transacao e dos custos de mensuragdo podem ser vislumbradas.
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