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ESTRUTURA DE CAPITAL EM PROPRIEDADES AGRiCOLAS: DINAMICA,
EFICIENCIA E GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

RESUMO - A estrutura de capital no setor agricola ¢ complexa, dada a dinamica do mercado,
riscos da atividade e diversidade de fontes oficiais e informais de crédito. Equilibrar
financiamento externo e capital proprio é essencial para a sustentabilidade, exigindo analise
criteriosa dos custos e riscos. Este projeto tem como objetivo analisar a dinamica da estrutura
de capital em propriedades agricolas e avaliar cenarios com diferentes composi¢cdes de
financiamento. Especificamente, pretende-se (i) mapear as teorias aplicadas a estrutura de
capital no setor agricola e os fatores que afetam a decisdo de financiamento em propriedades
rurais; (ii) analisar os critérios utilizados pelos produtores rurais na escolha entre capital proprio
e recursos de terceiros; e (iii) construir e analisar cenarios com diferentes composigoes de
estrutura de capital, com base em dados empiricos e indicadores econdmico-financeiros.
Espera-se que a pesquisa proporcione uma visdo contextualizada sobre a tomada de decisdo dos
produtores em relacdo a estrutura de capital, contribua para ampliar a atencdo ao tema e
demonstre a importancia da gestao adequada dos financiamentos para a melhoria dos resultados
operacionais.

PALAVRAS-CHAVE: Alavancagem financeira; Eficiéncia financeira, Gestao de riscos.

1. INTRODUCAO

O agronegocio tem se consolidado como o principal impulsionador do crescimento
economico do Brasil. Estima-se que o Valor Bruto da Producdo (VBP) da agropecuaria
brasileira alcance RS 1,48 trilhdo em 2025, representando um aumento de 10% em relagdo ao
valor registrado em 2024. Especificamente na agricultura, o faturamento estimado ¢ de R$
996,9 bilhdes, com soja e milho - principais commodities da producao agricola nacional -
respondendo juntas por 53% desse total (CNA, 2025b).

Diante desse cenario, o acesso ao capital externo por meio de empréstimos bancarios
desempenha um papel importante no estimulo ao investimento agricola (Kata, 2018),
principalmente em paises em desenvolvimento (Moahid; Maharjan, 2020; Suryani; Masyhuri;
Rahayu Waluyati, 2023).

Com o objetivo de impulsionar o desenvolvimento do setor agricola, o governo federal
disponibiliza anualmente recursos por meio do Plano Safra. Para a safra 2024/25, o montante
anunciado ultrapassou R$ 400 bilhdes, com mais da metade destinado as linhas de custeio e
comercializacdo (BRASIL, 2024). Contudo, a recente decisdo da Secretaria do Tesouro
Nacional de suspender temporariamente novas contratacdes de crédito rural com juros
subvencionados impacta significativamente a dindmica do setor. A interrup¢do no acesso a
esses recursos eleva os custos de financiamento (CNA, 2025a) e exige dos produtores uma
reavaliacdo de suas estratégias de obtencao de recursos, o que pode levar a mudancas relevantes
na estrutura de capital (Rabek et al., 2021).

A estrutura de capital de uma organizagao reflete as decisdes de financiamento adotadas
para a condugdo das atividades operacionais e o desenvolvimento do negocio (Ichsani et al.,
2021) e pode ser definida como uma propor¢cdo combinada de capital proprio e capital de
terceiros (Aderajew; Trujillo-Barrera; Pennings, 2019; Stekla; Grycova, 2016). Uma estrutura
de capital ideal ¢ aquela que minimiza o custo do capital e maximiza a lucratividade da empresa
(Ngatno; Apriatni; Youlianto, 2021).

As caracteristicas especificas do setor agricola causam limitagdes devido a alta
dependéncia de condigdes climaticas, a sazonalidade da producgdo, o elevado grau de incerteza
de mercado e os longos ciclos produtivos (Gostkowska-Drzewicka; Koralun-Bereznicka, 2024;



West; Mugera; Kingwell, 2021), tais caracteristicas dificultam o acesso a fontes oficiais de
financiamento, influenciando de maneira significativa as decisdes financeiras dos produtores
rurais (Aderajew; Trujillo-Barrera; Pennings, 2019). Diante disso, os agricultores recorrem a
instrumentos ndo oficiais (crédito informal) que, embora sejam mais acessiveis e flexiveis,
geralmente apresentam custos elevados e prazos curtos (Suryani; Masyhuri; Rahayu Waluyati,
2023). Essas fontes informais de crédito, que incluem credores locais, fradings e financiamento
de fornecedores, configuram novas estruturas de mercado que atendem a demanda por
financiamento dos agricultores (Sanchez-Zazueta; Martinez-Cordero; Hernandez, 2013).

Dessa forma, a escolha do melhor financiamento depende da situagao especifica de cada
agricultor e das condicdes oferecidas no mercado financeiro e agricola, de modo que uma
analise equivocada dessa relag@o (entre recursos proprios e de terceiros) pode elevar o grau de
endividamento a niveis insustentaveis (Kronbauer et al., 2013).

Assim, diante da complexidade que envolve a dinamica de financiamento no setor
agricola, formula-se a seguinte questdo de pesquisa: Como os agricultores decidem entre
diferentes fontes de financiamento e de que maneira essa escolha afeta a eficiéncia financeira,
a gestao de riscos e o equilibrio da estrutura de capital?

Pesquisas recentes demonstram que a gestdao adequada da estrutura de capital favorece
o uso racional dos recursos, estimula praticas sustentaveis e contribui para a estabilidade
economica das comunidades agricolas (Aderajew; Trujillo-Barrera; Pennings, 2019; West;
Mugera; Kingwell, 2021). Nesse sentido, o tema esta alinhado com pelo menos trés Objetivos
de Desenvolvimento Sustentavel (ODS): ODS 2 — Fome Zero e Agricultura Sustentavel; ODS
8 — Trabalho Decente ¢ Crescimento Econdmico; e ODS 12 — Consumo ¢ Producgiao
Responsaveis, evidenciando sua importancia nao apenas do ponto de vista financeiro, mas
também social e ambiental.

Mesmo com o avango da literatura sobre estrutura de capital, ainda se identificam
importantes lacunas. No Brasil, predominam estudos voltados a cooperativas e empresas de
capital aberto (Leite; Guse; Hein, 2017; Marongio; Magnani; Gatsios, 2022; Rodrigues et al.,
2018), enquanto sdo escassas as andlises direcionadas as propriedades rurais. Em ambito
internacional, os trabalhos sao mais frequentes e abrangem desde a composicao da estrutura de
capital e desempenho financeiro até hipoteses de equilibrio de risco, velocidade de ajuste e
metodologias de otimizagdo das decisdes de financiamento (Enjolras; Sanfilippo; Soliwoda,
2021; Adhikari; Khanal, 2023; Aderajew; Trujillo-Barrera; Pennings, 2019; Schorr; Lips,
2019). Contudo, a maior parte dessas pesquisas concentra-se em paises desenvolvidos, cujo
ambiente de crédito e condicdes institucionais diferem significativamente da realidade
brasileira, limitando a aplicagao direta de seus resultados.

Além da limitacdo geografica e de objeto, observa-se também uma lacuna de natureza
pratica e aplicada: ainda ¢ pouco claro como os produtores rurais brasileiros decidem entre
crédito oficial, informal e recursos proprios, € como essas escolhas afetam a sustentabilidade
financeira e a gestdo de riscos das propriedades. Esse cendrio evidencia a necessidade de
pesquisas que se aproximem do contexto local, considerando as especificidades do setor
agricola brasileiro e os desafios enfrentados pelos produtores.

Diante da complexidade das decisdes de financiamento no setor agricola e das lacunas
identificadas na literatura sobre a estrutura de capital em propriedades rurais, esta pesquisa foi
organizada de forma a explorar diferentes aspectos do tema, considerando tanto os fatores
tedricos quanto as praticas adotadas pelos produtores. A seguir, apresenta-se o detalhamento
dos objetivos que orientam o desenvolvimento do estudo.



1.1.  Objetivos
1.1.1. Geral

Analisar a dindmica da estrutura de capital em propriedades agricolas e avaliar cenarios
com diferentes composi¢des de financiamento.

1.1.2. Especificos

1) Mapear as teorias aplicadas a estrutura de capital no setor agricola e os fatores que
afetam a decisdo de financiamento em propriedades rurais;

2) Analisar os critérios utilizados pelos produtores rurais na escolha entre capital proprio
e recursos de terceiros;

3) Construir e analisar cendrios com diferentes composi¢oes de financiamento, com
base em dados empiricos e indicadores econdomico-financeiros.

1.2. Justificativa

Considerando a diversidade de op¢des de financiamento, os riscos inerentes a atividade
agricola e a necessidade de decisdes ageis, compreender o processo decisorio torna-se essencial.
Em contextos marcados por incertezas e pressdes operacionais, avaliar o equilibrio da estrutura
de capital contribui para fortalecer a sustentabilidade financeira das propriedades e orientar
escolhas mais estratégicas no uso dos recursos disponiveis.

Do ponto de vista gerencial, a pesquisa proposta contribui para o avanco da gestao no
agronegocio ao analisar o processo decisorio com base em dados reais, com foco na otimizagao
do uso do capital. Destaca-se, nesse sentido, a importancia de andlises financeiras mais
detalhadas, capazes de embasar decisdes praticas alinhadas a realidade das propriedades e
voltadas a maximizagao dos resultados operacionais.

No campo cientifico, a investigagdo se justifica pela necessidade de aprofundar a
compreensao sobre os fatores que influenciam as decisdes de financiamento no meio rural,
especialmente em um cenario marcado por instabilidades climaticas, restricdes de crédito e
aumento dos custos de producdo. Apesar da relevancia do tema, observa-se uma lacuna na
literatura quanto a integragdo entre modelos tedricos e praticas adotadas pelos produtores
agricolas.

No aspecto social, o aprimoramento da gestdo financeira das propriedades pode
contribuir para a estabilidade economica das familias rurais, favorecendo a permanéncia do
produtor na atividade agricola e a melhoria de sua qualidade de vida. Além disso, os resultados
da pesquisa podem subsidiar politicas plblicas e estratégias institucionais de crédito rural,
promovendo praticas de financiamento mais conscientes ¢ alinhadas as necessidades reais dos
produtores.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA

As especificidades do setor agricola configuram um contexto Gnico para investigar a
aplicabilidade das teorias classicas de estrutura de capital. A natureza particular das fazendas -
predominantemente familiares, unipessoais e privadas - e a limitagdo quanto as fontes de
financiamento disponiveis (basicamente capital proprio e divida) diferenciam o setor agricola
dos ambientes corporativos nos quais essas teorias foram originalmente desenvolvidas
(Aderajew; Trujillo-Barrera; Pennings, 2019).

Grande parte da literatura tedrica baseia-se nas contribui¢des pioneiras de Modigliani e
Miller (MM) (1958), que propuseram que, em mercados perfeitos, a estrutura de capital nao



afeta o valor da empresa. Essa hipdtese foi posteriormente desdobrada em diferentes teorias que
passaram a considerar imperfei¢des de mercado como impostos, custos de faléncia, assimetrias
de informacdo e conflitos de agéncia, resultando em diversas abordagens tedricas distintas,
dentre as quais se destacam: a Teoria do Trade-Off (Miller, 1977), a Teoria da Pecking Order
(Myers, 1984), a Teoria da Agéncia (Jensen e Meckling, 1976), a Teoria da Sinalizagdo
(Spence, 1973; Ross, 1977) e a Teoria do Timing de Mercado (Baker; Wurgler, 2002).

Teorias como a da Pecking Order ¢ do Trade-Off, derivadas da MM, vém sendo
utilizadas para investigar determinantes da estrutura de capital (Enjolras; Sanfilippo; Soliwoda,
2021), medir a velocidade de ajuste (Aderajew; Trujillo-Barrera; Pennings, 2019; West;
Mugera; Kingwell, 2021) e compreender os impactos das decisdes financeiras na rentabilidade
agricola (Simonovska; Gjosevski; Campos, 2014) em diferentes paises.

De acordo com a Pecking Order, as empresas priorizam fontes internas de
financiamento - como lucros retidos, excedentes de caixa e ativos financeiros de curto prazo -
antes de recorrerem a fontes externas, como empréstimos bancérios ou emissdo de divida e
acoes (Gostkowska-Drzewicka e Koralun-Bereznicka, 2024).

Na teoria do Trade-Off a premissa principal consiste em criar uma estrutura de capital
Otima, equilibrando os beneficios fiscais da divida com seus custos de faléncia, de agéncia e de
endividamento (Myers, 1984). Desse modo, a gestao eficiente do capital pode ser alcancada por
meio do principio da alavancagem financeira, que emprega recursos externos para aumentar os
lucros em relagdo ao capital proprio (Brealey; Myers, 2005).

Em estudos empiricos, Enjolras, Sanfilippo e Soliwoda (2021) analisaram dados de
fazendas polonesas e concluiram que elas apresentaram baixos niveis-alvo de divida, ajustados
dinamicamente, validando parcialmente a Teoria do Trade-Off. Além disso, identificaram a
preferéncia dos agricultores por utilizar fundos internos - sobretudo lucros retidos - como
substituto do endividamento, o que se alinha a Teoria da Pecking Order.

Fenyves et al. (2020) utilizaram o pressuposto da teoria da Pecking Order de que as
empresas mais lucrativas tomam menos empréstimos, como base para validar o modelo
proposto. Os resultados encontrados para relacao entre a lucratividade e o endividamento estao
em linha com essa teoria.

Simonovska, Gjosevski e Campos (2014), por sua vez, analisaram a influéncia das
decisOes financeiras na lucratividade, em fazendas da Macedonia. Os resultados do estudo
identificaram um padrao diverso de estratégias financeiras entre as empresas analisadas, que
varia de acordo com a liquidez. As empresas sem restricdes de liquidez seguiram o padrao da
Pecking Order, enquanto as demais, com restrigdes, aumentaram a alavancagem para obter
lucro, o que estd mais alinhado com a teoria do Trade-Off.

Embora essas teorias oferecam suporte conceitual importante para compreender as
decisdes de financiamento, a literatura sobre estrutura de capital agricola permanece
fragmentada, abordando de forma isolada aspectos financeiros (Prager; Burns; Miller, 2018;
West; Mugera; Kingwell, 2021), riscos (Adhikari; Khanal, 2023; Topcu, 2018) ou fatores
politicos e de mercado (Suryani; Masyhuri; Rahayu Waluyati, 2023; Wu; Guan; Myers, 2014).
Essa dispersdo reforca a necessidade de estudos que integrem essas dimensoes e considerem a
realidade brasileira, ainda pouco investigada. Nesse contexto, compreender os determinantes
das decisdes financeiras torna-se essencial para fundamentar estratégias de gestdo mais
eficientes e mitigar os riscos associados ao financiamento rural (West; Mugera; Kingwell,
2021).

Entre os principais fatores que influenciam a formagao da estrutura de capital, destacam-
se indicadores econdomico-financeiros, (Enjolras; Sanfilippo; Soliwoda, 2021; Fenyves et al.,
2020; Simonovska; Gjosevski; Campos, 2014), aspectos relacionados a garantias (Topcu,
2018), risco e volatilidade (Adhikari; Khanal, 2023; Peng et al., 2023), acesso ao crédito e
mercado financeiro (Suryani; Masyhuri; Rahayu Waluyati, 2023), ambiente macroeconomico



e politicas publicas (Wu; Guan; Myers, 2014), além de caracteristicas da fazenda (Moahid;
Mabharjan, 2020) e do produtor (Prager; Burns; Miller, 2018).

Além dos fatores ja mapeados na literatura, ¢ essencial analisar as escolhas financeiras
sob a perspectiva do produtor, considerando o crédito como ferramenta estratégica para
melhorar condi¢des de vida e operacdo da propriedade (Onyishi; Igbo; Uwakwe, 2022). Quando
0 acesso ao crédito ¢ inadequado, a produtividade agricola tende a ser prejudicada (Akudugu;
Guo; Dadzie, 2012). Além disso, a inadimpléncia estratégica - decisdo consciente de ndo honrar
dividas diante de riscos ou condi¢des adversas - evidencia que fatores comportamentais e
contextuais influenciam diretamente a composi¢cdo da estrutura de capital nas propriedades
rurais (Onyishi; Igbo; Uwakwe, 2022).

As decisdoes de financiamento tornam-se ainda mais complexas em propriedades
agricolas que dispdem de recursos financeiros e técnicos limitados. A op¢ao entre recorrer a
divida ou a capital proprio esta diretamente relacionada a disposi¢dao do produtor em assumir
riscos, 1sso porque utilizar mais divida implica maior risco financeiro, enquanto recorrer menos
a divida ou privilegiar capital proprio representa uma abordagem mais conservadora (Adhikari;
Khanal, 2023).

Em sintese, a literatura aborda diversos fatores que influenciam a formacgao da estrutura
de capital, principalmente por meio de andlises quantitativas. Contudo, pouco se sabe sobre a
decisdo do produtor em relagdo ao financiamento sob uma perspectiva empirica. Estudos como
o de Peng et al. (2023), com pequenos agricultores da China, indicaram que os produtores
apresentam um comportamento de equilibrio de risco, reduzindo o uso de crédito quando o
risco do negdcio aumenta. O trabalho evidenciou ainda que agricultores com maiores lucros
dependiam menos de financiamento, corroborando com os resultados encontrados por Fenyves
et al. (2020), com produtores do V-4.

Além disso, a insuficiéncia de garantias foi a principal razao pela qual os agricultores
nao obtiveram crédito, indicando que a inten¢do de obter financiamento existiu, o que, em uma
analise meramente quantitativa, poderia ser interpretado equivocadamente como auséncia de
interesse em financiar. Os estudos de West, Mugera e Kingwell (2021) e Enjolras, Sanfilippo e
Soliwoda (2021) evidenciaram a importancia das garantias, apontando-as como fatores
fundamentais para facilitar o acesso ao crédito na atividade agricola.

Embora esses estudos fornecam informagdes relevantes sobre padrdes observados nos
dados, eles nao capturam diretamente o comportamento ou as decisoes estratégicas dos
produtores, nem refletem a realidade dos sojicultores brasileiros, cujo contexto institucional,
economico e produtivo € bastante distinto. Isso evidencia que, para compreender de forma mais
completa as decisOes de financiamento, ¢ necessario considerar, além dos dados quantitativos,
a percepcao, a experiéncia e as estratégias individuais dos produtores, reforcando a importancia
de investigagdes empiricas voltadas ao contexto local.

2.1. Proposicoes do estudo

Com base no referencial tedrico, foram elaboradas proposi¢des que servirdo de guia
para a investigacdo das decisdes de financiamento dos produtores rurais, descritas a seguir.

P1 - Espera-se que a escolha entre capital proprio e crédito externo seja influenciada
pelos padrdes de comportamento do produtor, como experiéncia prévia e estratégias financeiras
adotadas e percepgdo de risco.

P2 - Espera-se que, os produtores demonstrem preferéncia por utilizar recursos proprios,
devido a percepg¢do dos riscos inerentes a atividade agricola.

P3 - Espera-se que o perfil de risco do produtor condicione a propor¢do entre capital
proprio e financiamento externo, de modo que produtores mais cautelosos recorram a volumes



menores de crédito, enquanto produtores com maior tolerdncia ao risco utilizem mais
intensamente o financiamento externo.

3. METODOLOGIA

A pesquisa serd desenvolvida com base em uma abordagem mista, combinando métodos
qualitativos e quantitativos. A tese sera organizada em capitulos, sendo os Capitulos 2, 3 ¢ 4
redigidos no formato de artigos cientificos. O Capitulo 1 apresentara as consideragdes iniciais
e o Capitulo 5 reunird as consideragdes finais. A seguir, descrevem-se os procedimentos
metodologicos adotados em cada um dos artigos.

Artigo 1 — Revisido Sistematica (estado da arte):

Sera realizado o mapeamento da producao cientifica nas bases Scopus e Web of Science,
utilizando as seguintes combinagdes de termos: “Agriculture OR “Agricultural”“ OR “Farm “
OR “Farmers‘ OR “Agribusiness OR “rural” AND “capital structure”; “Agriculture* OR
“Agricultural” OR “Farm* OR “Farmers OR “Agribusiness OR “rural” AND ‘‘funding
sources”; “Agriculture” OR “Agricultural” OR “Farm‘ OR “Farmers* OR “Agribusiness
OR “‘rural” AND ‘‘financial leverage”; “Agriculture” OR “Agricultural” OR “Farm” OR
“Farmers” OR “Agribusiness” or “rural” AND “credit manager”; ‘“Agriculture” OR
“Agricultural” OR “Farm‘ OR “Farmers* OR “Agribusiness” or “rural” AND “informal
credit”’. A revisdo seguird as diretrizes o protocolo Preferred Reporting Items for Systematic
Reviews and Meta-Analyses - PRISMA (Moher, 2009), e contara com a utilizagdo de técnicas
de revisdo sistematica, analise de conteudo e bibliometria. Serdo utilizados os softwares
RStudio, para a organizacdo dos artigos e exclusao de duplicados e o MSExcel para a
classificacao e triagem dos artigos.

Artigo 2 — Pesquisa com os produtores:

O estudo tera como foco produtores rurais de soja € milho de médio e grande porte em
Mato Grosso do Sul, selecionados por amostragem ndo probabilistica do tipo bola de neve, até
atingir a saturacao teorica (Corbin; Strauss, 2015). A escolha da regido se justifica pela
relevancia econdmica e diversidade das propriedades, permitindo analisar diferentes estratégias
de gestdo financeira.

Serdo convidados a participar da pesquisa agricultores ou gestores que sejam 0s
principais responsaveis pelas decisoes financeiras, com minimo de trés anos de vinculo com a
propriedade, cultivando areas de médio ou grande porte, conforme o Manual de Crédito Rural
(BCB, 2025), e que concordem em participar mediante assinatura do TCLE. Os dados serdo
coletados por entrevistas semiestruturadas, presencialmente ou on-line via Google Meet, com
roteiro baseado em literatura sobre estrutura de capital e finangas agricolas. O formato permitira
flexibilidade e interagdo, garantindo que os produtores expressem livremente suas percepgades.

A andlise dos dados serd conduzida por meio da Analise Tematica, seguindo as seis
fases propostas por Braun e Clarke (2006), apresentadas no Quadro 1.



Quadro 1 — Etapas da Andlise Temadtica descrita por Braun e Clarke (2006)

Etapa Descri¢do do processo
1) Familiarizagdo com o Transcri¢do dos dados, leitura e releitura dos dados e
tema anota¢do das ideias iniciais.

Codificagdo dos recursos interessantes dos dados de forma
sistematica em todo o conjunto de dados, reunindo dados
relevantes para cada codigo.

Coleta dos codigos em temas potenciais, reunindo todos os
dados relevantes para cada tema potencial.
Verificagdao dos temas para adequacao aos extratos
4) Revisdo de temas: codificados (Nivel 1) e a todo o conjunto de dados (Nivel 2).
Geracdo do 'mapa' temdtico da analise.

Analise continua para refinar as especificidades de cada
tema e a historia geral que a analise conta, gerando
defini¢des e nomes claros para cada tema.

Selecao de exemplos vividos e convincentes de trechos,
analise final dos trechos selecionados, relacionando a analise
com a questdo de pesquisa e a literatura, e produzindo um
relatdrio académico da andlise.

2) Codificagdo sistematica
de recursos dos dados

3) Busca de temas

5) Defini¢do e nomeacao de
temas

6) Producao do relatorio

Fonte: Adaptado de Braun e Clarke (2006).

As etapas de tratamento e analise dos dados serdo realizadas com apoio do software
Atlas.ti 25.

Artigo 3 — Construcao de cenarios:

Serao simulados cendrios com diferentes proporg¢des de capital proprio e de terceiros,
considerando custos, beneficios e riscos. A partir disso, sera buscado um ponto de equilibrio
entre o uso de recursos proprios e de terceiros, por meio de um processo de otimizagdo voltado
a maximizacdo do retorno liquido do produtor, minimizando os riscos associados ao
endividamento. As andlises serdo realizadas com o auxilio do software Decision Tools Suite.

4. RESULTADOS ESPERADOS

Esta pesquisa pretende ampliar a discussdo sobre como uma gestao financeira eficiente
e um equilibrio adequado da estrutura de capital podem fortalecer a atividade agricola, reduzir
os riscos financeiros e promover praticas mais sustentaveis e responsaveis no meio rural.

Espera-se evidenciar as situacdes enfrentadas pelos produtores no processo de tomada
de decisdo sobre financiamento. Prevé-se que os agricultores facam uso predominante de
conhecimento empirico, acumulado ao longo do tempo, adotando estratégias ja testadas em
safras anteriores. Além disso, espera-se constatar que o uso de ferramentas de apoio a decis@o
sobre a estrutura de capital ainda ndo ¢ uma prioridade para os produtores.

Espera-se, ainda, identificar a influéncia de fatores como pre¢o das commodities,
costumes locais e demais elementos contextuais ndo completamente mapeados pela literatura,
contribuindo para o enriquecimento e consolidagdo do conhecimento sobre a formagdo da
estrutura de capital em propriedades agricolas. Dessa forma, os resultados poderao fortalecer a
gestdo financeira no meio rural, ampliando a compreensdo dos fatores que influenciam a
escolha e composi¢do da estrutura de capital.



Além de beneficiar os produtores na compreensao da importancia de adotar mecanismos
de apoio a decisdo financeira, o estudo poderd tem o potencial de fornecer informagdes
relevantes para institui¢des de crédito e demais agentes do setor agropecudrio, auxiliando na
formulagdo de estratégias mais adequadas e no fortalecimento das relagdes de negécio.

Por fim, a pesquisa também pode gerar impactos sociais significativos, favorecendo a
estabilidade das familias rurais, ampliando as condi¢des de permanéncia do produtor na
atividade e promovendo a melhoria do padrao de vida no meio rural. Os achados poderdo ainda
orientar politicas publicas e estratégias institucionais voltadas ao crédito agricola, incentivando
praticas de financiamento mais conscientes e ajustadas as necessidades reais dos produtores.
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