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A RELACAO ENTRE O INDICE DE DISCLOSURE DE ATIVOS BIOLOGICOS E A
RENTABILIDADE: UM ESTUDO SOBRE EMPRESAS QUE ATENDEM O CPC 29
LISTADAS NA B3

1. Introducao

Segundo Ribeiro et al. (2012) a contabilidade tem como um de seus objetivos o
fornecimento de informacoes tteis para a tomada de decisdes de seus usudrios. Com isso,
requerem que as informagdes sejam mensuradas e divulgadas de forma apropriada a fim de
revelarem a real situagdo econdmico-financeira dos negdcios a que se referem.

Para Scherch et al. (2017) a contabilidade é a ciéncia capaz de interpretar os
fendmenos econdmicos de forma homogénea, podendo ser reconhecida como linguagem
universal dos negécios. O mesmo autor afirma que com a globalizagdo além da maior
integracdo entre os diferentes mercados mundiais, a adoc¢do de padrdes contdbeis unificados é
de grande necessidade para o mercado internacional.

As demonstragdes financeiras sao um instrumento de interacdo entre as companhias e
seus stakeholders e com a internacionalizacdo dos mercados financeiros esses usuarios podem
estar localizados em qualquer parte do mundo (BRITO e AMBROZINI, 2014).

No Brasil, as demonstragdes financeiras foram modificadas devido ao processo de
convergéncia com as normas internacionais de contabilidade conduzidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis. De acordo com a Resolucdao CFC n° 1.055/05, o CPC tem como
objetivo a centralizacdo e uniformizacdo dos processos contdbeis, a fim de proporcionar a
convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais, com isso, emitem
pronunciamentos técnicos de procedimentos contdbeis para permitir a emissao de normas pela
entidade reguladora.

Um dos documentos emitidos foi o Pronunciamento Técnico 29 — Ativo Bioldgico e
Produtos Agricolas, que visa orientar a contabilizacdo e disclosure das informacdes de
empresas que praticam atividades agricolas ou que possuem ativos bioldgicos em suas
divulgacdes. O CPC 29 foi emitido apds a aprovacdo da Lei n® 11.638/07, trazendo nele o
reconhecimento contdbil aos ativos bioldgicos dos quais sdo retirados os produtos agricolas
apo6s a colheita e as modificacdes para a realizagdo das avaliagdes contdbeis desses ativos e
sua mensuragdo a valor justo, ativos bioldgicos s@o seres vivos (plantas e animais), que, apds
o processo de colheita, tornam-se produtos agricolas, devendo ser aplicada sobre eles uma
avaliacdo de valor justo (CPC 29, 2009).

A temdtica dos ativos bioldgicos estd dentro de um conjunto de temas que vem sendo
discutido com maior frequéncia dentro da contabilidade (Rodrigues Junior et al. 2011). Silva
et al., (2013) destacam que antes da emissao do CPC 29 os ativos bioldgicos eram avaliados
pelo seu custo historico. Atualmente, com a adocdo desse Pronunciamento Contdbil, sio
calculados pelo seu valor justo e, depois, t€m os custos de venda reduzidos (desde o momento
da sua transformacao bioldgica até a colheita), variando assim, entre o seu ganho ou perda do
seu valor justo (CPC 29, 2009).Um dos motivos para essa forma de contabilizacdo sdo os
fatores que influenciam a valorizacdo desses ativos, tais como: Situacdo climatica, possiveis
produtos substitutos, tratamentos culturais, a economia, oferta e demanda etc. Santos et al.,
(2015). Vale ressaltar que a transformacgdo bioldgica é o fator que distingue a agropecudria
das outras atividades produtivas por resultar em mudangas nos ativos decorrentes de
crescimento, degeneracgdo e procriagdo Ribeiro et al., (2012).

Os impactos no patrimonio e no resultado das entidades sujeitas ao CPC — 29 deverdo
estar evidenciadas nas suas demonstragdes contabeis. Por meio das demonstracdes contdbeis é
possivel extrair diversas informacdes e, consequentemente, realizar diversos tipos de andlises.
Dentre elas, a analise dos indicadores financeiros.

Diante da importancia da disclosure das demonstracdes contdbeis e das
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particularidades presentes na evidenciacdo dos ativos bioldgicos, obtém o seguinte
questionamento de pesquisa:

Qual a relacido entre a Rentabilidade e o Indice de Disclosure de Ativos Biolégicos
das empresas listadas na B3 que atendem o CPC - 29?

Deste modo, a presente pesquisa tem como objetivo geral: Verificar a relacdo entre a
rentabilidade e a disclosure dos ativos biolégicos das empresas listadas na B3 que atendem ao
CPC 29. Quanto aos objetivos especificos, a pesquisa apresenta os seguintes: identificar o
nivel de disclosure das empresas de acordo com as exigéncias contidas no CPC — 29; e obter
os indices de rentabilidade das empresas listadas na B3 que atendem ao CPC 29.

O artigo foi estruturado em cinco secdes: A primeira tendo a introdugdo, a segunda
ressalta a fundamentacdo tedrica utilizada, na terceira sdo abordados os aspectos
metodoldégicos utilizados na pesquisa, na quarta secdo contém a andlise dos dados e os
resultados obtidos e por fim, no dltimo tépico estdo apresentadas as consideracdes finais e
sugestdes para pesquisas futuras.

2 Fundamentacao Teérica
2.1 Comité de Pronunciamentos Contabeis e a Produc¢io Agricola

Segundo Almeida, Costa, Silva e Laurencel (2012, p. 137):

“O sistema contébil brasileiro sofreu profundas mudancas a partir do ano de 2007.
Com a promulgagdo da Lei no 11.638 de 28 de dezembro de 2007, foi estabelecido
que as normas contdbeis brasileiras passariam a utilizar o padrio contdbil definido
pelo IASB (International Accounting Standards Board), através do IFRS
(International Financial Reporting Standards), seguindo um grande movimento
mundial de harmonizagdo das praticas contdbeis.”

Em 2009 o Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) aprovou o Pronunciamento
Técnico CPC 29 — Ativo Bioldgico e Produtos Agricolas, trazendo como principal novidade a
utilizacdo do fair valur na mensuracdo contdbil de tais ativos, em detrimento do custo
histérico. (SILVA et al., 2013).

A producdo agricola consiste na colheita de ativos bioldgicos de uma determinada
entidade e a transformacdo bioldgica compreende as mudancas fisicas que ocorrem nos ativos
em razdo dos processos de crescimento, degeneracdo, produc¢do e procriagdo. Tais
processos causam alteracoes de qualidade e quantidade no ativo bioldgico, alterando,
consequentemente, o seu valor justo. (LEAL et al., 2011).

Um exemplo de setor em que se aplica o CPC 29 € o de agronegdcios, o qual de
acordo com a Confederacdo da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA) em 2017 a agricultura
e o agronegdécio no Brasil contribuiram com 23,5% do Produto Interno Bruto (PIB),
estabelecendo a maior participacdo em 13 anos.

Para Fonseca et al., (2015) agronegdcios sdo as operagdes utilizadas na fabricacdo de
produtos agricolas e pecudrios, levando em consideracdo o processo de producdo desde o
inicio até o final, aplicando-se aos processos de fabricacdo, armazenamento, processamento,
comercializacao e distribuicdao. O autor afirma também que diante do avanco do agronegdcio
brasileiro os empresarios rurais t€ém buscado a contabilidade como ferramenta de contribui¢do
para a geréncia e aumento de seus produtos.

De acordo com Santos et al., (2015) o setor do agronegdcio se apresenta relevante para
economia por contemplar uma grande variedade de empresas e instituicoes que vao desde o
produtor rural até grandes industrias, € estas representam um incontavel nimero de negocios,
o que acarreta uma grande capacidade empregadora.



2.2 Avaliacao dos Ativos Biolégicos

Callado et al., (2014) defendem que a mudanca de critério de avaliacdo trazida pelo
CPC 29, tem por objetivo apresentar informacdes que se aproximem ao méiximo da realidade
econOmica dos ativos bioldgicos e produtos agricolas, atribuindo relevancia e refletindo com
mais fidelidade a volatilidade real do elemento patrimonial.

O valor justo consiste no preco atribuido ao ativo biolégico ao ser negociado no
mercado. E o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacdo ndo for¢ada entre participantes do mercado na
data de mensuragdo (CPC 46, 2012).

Devido as diversas mudancas ocorridas no cendrio contdbil, autores como:
OLIVEIRA;NARDI e NAKAO (2017), SILVA; PEREIRA; FIGUEIRA e RIBEIRO (2013),
SCHERER; MUNHOZ e ROTH(2014), ALMEIDA; COSTA; SILVA e LAURENCEL
(2010), MARTINS; MACHADO e SILVA FILHO(2013), BRITO e AMBROZINI (2014)
aprofundaram suas pesquisas nos impactos que essas mudangas trariam para a avaliacdo dos
patrimOnios, principalmente no tratamento do ativo bioldgico que por apresentar diversas
particularidades obteve a aprovacdo do CPC 29 para determinar a forma correta de avaliagao.

Diante da padronizacdo das normas brasileiras de contabilidade com as internacionais,
Almeida et al., (2010) buscaram em suas pesquisas evidenciar os impactos da alteracdo de
praticas contdbeis dentro de um setor especifico, com isso, auxiliando no entendimento da
realidade contdbil do setor em questdo. O estudo teve como base 17 empresas de capital
aberto listadas na B3 que sdo classificadas em subsetores de mineragdo, minerais nao
metalicos, petréleo e gds, e papel e celulose, com o objetivo de verificar se existem diferencas
significativas entre o valor do patrimoénio liquido, do lucro liquido apurado nos anos de 2008
e 2009, periodo de transi¢c@o, sob padroes distintos (IFRS).

De acordo com Almeida et al., (2010) os resultados mostraram que em ambos 0s anos
o valor do patrimdnio liquido aumentou na maioria das empresas, sendo que as mudancas que
mais contribuiram para essas diferencas foram os beneficios aos empregados, a participacao
dos acionistas ndo controladores, os impostos diferidos, as mudancas no imobilizado, diferido
e no ativo bioldgico. E em relagdo ao lucro liquido apurado ndo obtiveram diferencas
significativas sob a avaliacdo das normas internacionais e das brasileiras tradicionais, tendo
equilibrio entre as empresas que apresentaram lucros menores. Com isso, mostrou a
relevancia das mudangas nas praticas contdbeis que podem afetar as informacgdes prestadas
ao0s Seus usudrios.

Segundo Silva et al.,, (2013) a avaliacdo pelo valor justo trouxe mudancas
significativas no saldo dos ativos bioldgicos, impactando o Patrimonio Liquido das empresas
que com O seu uso aproximou os ativos com a estimac¢do do mercado onde antes quando
avaliados pelo custo histdrico apresentavam valores abaixo do mercado pela contabilidade.

Brito e Ambrozini (2013) tiveram como objetivo evidenciar as consequéncias
ocorridas em alguns indicadores financeiros de empresas brasileiras que apresentavam ativos
bioldgicos apds a implementacdo das Normas Internacionais de Contabilidade, as IFRS.
Como resultado, observaram que o principal fator que influenciou a mudanga nos
componentes dos indicadores foi a mudanca na forma de avaliacdo do ativo bioldgico, que
passou a ser por valor justo.

2.3 Estudos sobre a Disclosure dos Ativos Biolégicos
Através da andlise de conteido das notas explicativas de um grupo de empresas tanto
de capital aberto como fechado, Scherer et al., (2014) tinham como objetivo verificar se
determinados fatores explicativos sdo associados com o grau de atendimento as divulgacdes
obrigatdrias impostas pelo Pronunciamento Técnico CPC 29,foram avaliadas 21 empresas da
capital aberto e 23 empresas de capital fechado que apresentavam ativos bioldgicos e/ou
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produtos agricolas em suas demonstragdes contdbeis no ano de 2012. Com o estudo,
constatou-se que as empresas de capital fechado apresentaram um indicador de atendimento
as divulgacdes requeridas pelo CPC 29 de 58,33%, sendo superiores as companhias abertas,
que apresentaram o mesmo indicador de 52,17% para o ano de 2012. Assim Scherer, Munhoz
e Roth (2014) concluiram em sua pesquisa que, quanto maior a empresa € maior a relevancia
dos ativos bioldgicos e produtos agricolas em relacdo ao total dos ativos, maior € a disclosure
de informagdes pelas empresas da amostra acerca a esse grupo de itens.

A partir de seus estudos, Carvalho et al., (2013) avaliaram um grupo de empresas
presentes no indice Ibovespa, identificaram que o setor que apresentava o maior indice de
reconhecimento dos ativos bioldgicos € o do setor de papel e celulose, seguido do setor de
petréleo e gds onde 1/3 reconhecem seus ativos bioldgicos, enquanto cerca de 3/5 do setor de
alimentos e bebidas.

No estudo de Oliveira et al., (2017) buscaram observar as informagdes que estao sendo
apresentadas aos usudrios das demonstracdes financeiras. Avaliando se ha diferenca do nivel
de disclosure de informacdes do CPC 29 que as empresas estdo fornecendo quando sdo
auditadas por empresas classificadas como Big Four. Apés as andlises dos dados,
evidenciaram que as empresas tanto auditadas por Big Four e ndo Big Four ndo apresentaram
conformidade plena em relagcdo as normas de disclosure, porém esse nimero € maior quando
se trata de empresas auditadas por ndo Big Four.

Ao avaliar 21 empresas listadas em diferentes seguimentos no ano de 2010, Beuren et
al. (2014) constatou que o indice de disclosure dos itens previstos no CPC 29 foi superior no
que tange aos aspectos gerais de disclosure, com isso, as empresas inseridas em sua
amostragem de pesquisa de modo geral cumpriram a maioria das orientacdes previstas pelo
pronunciamento.

Analisando empresas do setor de agronegdcios, Ribeiro et al. (2013) observou que a
disclosure de itens referentes ao CPC 29 tem pontos positivos e negativos. Em relacdo a
adogdo do valor justo como forma de mensuragdo, foi evidenciado que essa base de avaliacdo
foi muito ampla neste setor, indicando acesso a informa¢do mais préxima do volume de
riqueza dos negocios.

A pesquisa de Macedo et al. (2015) objetivou verificar nas empresas brasileiras que
apresentavam ativos biologicos o nivel de conformidade com o CPC 29 e sua associagdo com
caracteristicas empresariais. Como resultados, observaram de modo geral ao comparar com
estudos anteriores, que houve um aumento de 17,68 pontos percentuais no nivel de
conformidade das empresas com o Pronunciamento Técnico CPC 29 no periodo de 2010 para
2013 e que algumas caracteristicas das empresas, tais como, setor, governanca e tamanho, tem
associagdes e podem influenciar com o seu nivel de conformidade com o pronunciamento
técnico CPC 29.

Ao abordar a influéncia dos indicadores econdmicos financeiros na avaliacdo dos
ativos bioldgicos a valor justo Brizolla et al., (2014) evidenciaram que as varidveis que
mostraram significancia foram o Tamanho e a Rentabilidade sobre o Ativo — ROA, indicando
que as entidades maiores e com maior rentabilidade do ativo atendem melhor os itens do CPC
29. O estudo mostrou que a ROA ¢ inversamente proporcional a variante disclosure de ativos
bioldgicos, ou seja, de acordo com que um cresca o outro diminui e vice-versa. Ja a varidvel
Tamanho é diretamente proporcional a variavel de disclosure de ativos bioldgicos, propondo
que ao aumentar o Tamanho da empresa, cresce a disclosure de ativos biologicos.

3. Metodologia
O estudo referente aos fatores que influenciam a disclosure dos ativos biologicos, em
relacdo aos objetivos, teve como base a pesquisa descritiva, sendo aplicada com a finalidade
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de coleta de dados de um grupo de empresas a fim de estabelecer relagdes entre a
rentabilidade e as variacdes nas divulgacdes dos ativos bioldgicos. Quanto a abordagem do
problema, classifica-se como quantitativa, onde faz uso de dados estatisticos a fim de
esclarecer os fatos ocorridos dentro do patriménio.

Em relacdo ao levantamento de dados, a pesquisa se caracteriza como bibliogréfica,
que segundo Gil (1999) € o uso de informacdes e materiais ja publicados com a finalidade de
analisar o objeto de pesquisa.

Com o objetivo de avaliar o nivel de adequacdo das empresas perante a nova forma de
disclosure e avaliacdo dos ativos bioldgicos, fato este que engloba um maior fluxo de
informacdes e exige da empresa melhor desempenho e precisdo na disclosure das
demonstracdes contdbeis, foram abordadas somente as empresas que devem adotar o CPC 29
na B3, instituicdo surgida da combinacdo entre a BM&FBOVESPA e a Cetip para ser uma
companhia de infraestrutura de mercado financeiro de classe mundial.

Foi utilizado o software Economatica®, e selecionadas as empresas que divulgaram
valores nas contas Ativo Bioldgico e Passivo Bioldgico de todas as empresas listadas na B3.
Desta forma, foram selecionadas 19 empresas.

Posteriormente, foram coletadas todas as demonstra¢des destas empresas no ano de
2016, por ser o ano mais recente quando da realizagdo da pesquisa. Foram utilizados os dados
das demonstracdes financeiras e de suas notas explicativas para aplicar o check list utilizado
por Oliveira et al., (2017), onde foram consideradas perguntas que abordam diversas
particularidades do CPC 29 identificando o nivel de disclosure do CPC 29 por essas
empresas.

Para validade do indice, verificamos as relacdes do indice com as varidveis mais
classicas de rentabilidade contabil: Retorno sobre o Ativo (ROA), Retorno sobre o Patrimonio
Liquido (ROE) e Margem Liquida, calculadas conforme as equacdes 1, 2 e 3:

ROA = Lucro Liquido/ Média do Ativo ()
ROE =Lucro Liquido/Média do PL 2)
Margem Liquida = (lucro liquido/ receita total) x 100 3)

Dessa maneira, verificou-se se o nivel do indice de disclosure de ativos biologicos tem
relacdo com a rentabilidade das empresas da B3.

4. Discussao

Nesta secdo apresentam-se os resultados e suas referentes andlises. No primeiro
momento demonstra-se a porcentagem equivalente aos segmentos de atuacdo em que as
empresas se enquadram. Logo apos, segue o check list utilizado como forma de evidenciar a
disclosure dos ativos bioldgicos. Em seguida, é apresentado o teste de regressdo linear,
utilizando como informacgdes da varidavel dependente o nivel de disclosure evidenciado apds a
averiguacao do check list.



Griafico 1: Segmentos de Atuacio das Empresas
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Fonte: Elaborado pelos autores. Dados da pesquisa (2018).

De acordo com a composi¢ao da amostra da pesquisa, cerca de 20% das empresas se
enquadram no segmento de atuacdo de Carnes e Derivados, 20% em Papel e celulose, 15%
em Agricola, 10% em Sucroenergético, 10% em Agropecudrio, 5% em Mineracdo e
Metalurgia, 5% em Vestudrio, 5% em Fios e Tecidos, 5% em Transporte Hidrovidrio e por
fim, 5% no segmento Madeireiro. Considerando que sdo 10 segmentos e que ndo houve
diferenca tdo destacdvel entre os mesmos, decidiu-se por utilizar todos.

A seguir € apresentado o check-list utilizado na pesquisa para obten¢do do indice de
disclosure dos ativos bioldgicos das empresas.

Quadro 1: Questoes do Checklist utilizado no estudo

1) Ha disclosure de ganho ou perda do periodo?

2) Ha descricdo de cada grupo de ativos biolégicos?

3) Ha distincdo entre os ativos bioldgicos?

4) Ha disclosure da natureza das atividades envolvendo cada grupo de ativos biolégicos?
5) Ha disclosure de mensuragdes ou estimativas ndo financeiras de quantidade fisicas?

6) H4 informagdes sobre o método e as premissas significativas aplicadas na

determinacdo do valor justo de cada grupo de produto agricola no momento da colheita e de cada grupo
de ativos bioldgicos?

7) Ha disclosure do valor justo menos a despesa de venda do produto agricola colhido
durante o periodo, determinado no momento da colheita?

8) H4 informag@o sobre a existéncia e o total de ativos bioldgicos cuja titularidade legal
seja restrita?

9) Ha disclosure do montante de ativos biolégicos dados como garantia de exigibilidades?

10) Ha informacGes sobre o montante de compromissos relacionados com o
desenvolvimento ou aquisi¢do de ativos biolégicos?

11)  Hadisclosure das estratégias de administracdo de riscos financeiros relacionadas com a
atividade agricola?

12)  Ha conciliacdo das mudangas no valor contdbil de ativos bioldgicos entre o inicio e o
fim do periodo corrente?

13)  Ha disclosure separada do total da mudanca no valor justo menos a despesa de venda
dos ativos biolégicos decorrentes de mudangas fisicas e de alteracdes de pre¢os no mercado, incluido no
resultado?

14) A entidade mensura ativos bioldgicos pelo custo, menos qualquer depreciacdo e perda
no valor recuperdvel acumuladas?

15) Ha mencdo de ativos biolégicos previamente mensurados pelo custo, menos qualquer
depreciacdo e perda de valor recuperdvel que se tornaram mensurdveis pelo valor justo?

16)  Existe subvencdo governamental?




Fonte: Oliveira et. al. (2017).

A adocdo do check list teve como intuito abordar qual era o nivel de adequagdo das
empresas perante as exigéncias do CPC 29. O check list utilizado na pesquisa foi 0 mesmo
utilizado nos estudos de Oliveira et al. (2017) contendo questionamentos que vao de encontro
aos principais itens do CPC 29. Para a determinacdo do nivel de disclosure das empresas, foi
estabelecido a nota 1 para cada item e nota O para cada item ndo aplicado, tendo como
resultado final o somatdrio das notas o qual pode chegar a 16 pontos.

Segue no quadro abaixo a relacdo contendo o ranking das empresas pesquisadas com
suas respectivas notas apuradas de acordo com o modelo de Oliveira et. al. (2017) . As
empresas estdo apresentadas em ordem decrescente de nivel de disclosure.

Quadro 2: Nivel de Disclosure das Empresas

EMPRESAS NOTA
FERBASA 15
Celul Irani 14
Duratex 14
Biosev S.A. 13
BRF S.A. 13
Fibria Celulose S.A. 13
Sdo Martinho 13
Terra Santa 13
BrasilAgro 12
CTC 12
Klabin 12
SLC 12
Suzano 12
Trevisa 12
WLM 11
GRAZZIOTIN 9
Minerva 9
JBS 8
Marfrig 8

Fonte: Elaborado pelos autores. Dados da pesquisa (2018).

A partir do indice foi realizado um teste de regressdo linear a fim de verificar quais
seriam as varidveis independentes que teriam correlacdo significativa para a explicacdo da
disclosure dos ativos bioldgicos. Portanto, este trabalho utilizou os mesmos termos adotados
por Oliveira et al. (2017) para defini¢do das varidveis e desta forma, a varidvel rentabilidade
do ativo apresentou significincia compondo a parte final do levantamento de dados do estudo.

Tabela 1 - Rentabilidade versus Indice de Disclosure de Ativos Biolégicos
Obs Coeficiente = R-Quadrado P-Valor

ROA 19 0,104 0,149 0,092
ROE 19 0,034 0,082 0,220
Margem Liquida 19 0,031 0,048 0,353

Fonte: Elaborado pelos autores. Dados da pesquisa (2018).

Conforme apresentado acima verifica-se que o coeficiente de determinacdo R
Quadrado (R2) de 0,149, explica 14% das varia¢des ocorridas na varidvel dependente, assim,
a variavel independente explica a variacdo da disclosure dos ativos bioldgicos nesta
porcentagem. O teste apresenta significancia aceitdvel. Embora somente o ROA apresente
significancia estatistica (P-Valor de 0,09), ao apresentar correlagdo positiva com as varidveis
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de rentabilidade, entende-se que a lucratividade € um fator importante para o nivel de
disclosure de ativos bioldgicos, e € ainda mais forte essa relacio quando associa-se
lucratividade aos ativos das empresas, tendo os ativos bioldgicos um papel importante nos
negocios desse nicho. Portanto, uma das hip6teses cabiveis seria que as empresas com maior
lucratividade tendem a se preocupar com a evidenciacao de seus ativos bioldgicos.

Os resultados desse estudo vao ao encontro a pesquisa de autores como Ribeiro
Janior et al. (2011) que analisaram 25 empresas a fim de evidenciar quais aspectos ajudam a
explicar a mensuragdo de ativos bioldgicos. Com isso constataram que dentre as varidveis que
mais contribuem para explicar o valor dos ativos destaca-se a rentabilidade.

5. Conclusao

O estudo teve como objetivo geral estabelecer relagdo entre o indice de disclosure de
ativos bioldgicos e rentabilidade em empresas listadas na B3. Para isso foram selecionadas
através do software Economatica® o total de 19 empresas que apresentaram ativos biologicos
em suas demonstracdes financeira no periodo em andlise.

A aplicacdio do teste de regressdo apresentou significancia para explicar a
evidenciagdo de ativos bioldgicos das empresas que compunham a amostra. Diante do
resultado, a varidvel que apresentou maior significancia em relacdo a disclosure do ativo
bioldgico foi a ROA, estabelecendo que quanto maior a lucratividade maior o retorno.

Desse modo, a pesquisa alcancou o objetivo geral ao apontar a relagdo entre a
rentabilidade e o indice de disclosure de ativos bioldgicos das empresas listadas na B3 que
atendem ao CPC 29 e os objetivos especificos ao apresentar os niveis de disclosure das
empresas de acordo com as exigéncias contidas no CPC 29 e os indices de rentabilidade das
empresas listadas na B3 que atendem ao CPC 29.

Assim os resultados desse estudo se assemelham as pesquisas realizadas por Oliveira
e Toledo Filho (2010 apud Ribeiro et al., 2011) que constataram que as empresas maiores,
com fortes indices de crescimento estdo mais predispostas a mensurar os riscos referentes aos
passivos ambientais e Ribeiro Junior et. al. (2011) que comprovaram a relacdo diretamente
proporcional da rentabilidade com a disclosure dos ativos biolégicos.

Como limita¢do da pesquisa destaca-se que as apresentacdes dos dados se referem a
amostra evidenciada em estudo, podendo variar de acordo com a sua composi¢do, mudanca
no nimero de empresas e segmentos de atuacao.

Sugere-se para futuros estudos estabelecer a pesquisa individualmente por empresa
ou por segmento, a fim de estabelecer quais aspectos influenciam a disclosure do CPC 29.
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