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Introducéo

O setor de arvores plantadas € um dos setores que impulsionam a economia nacional com um Produto Interno Bruto (PIB) de 1,3% do PIB brasileiro e 6,9%
do PIB industrial, tendo importante contribuico para a economia (IBA, 2019). A complexidade na mensuragéo de florestas dificultaa interpretagio de
relatorios pelos usuérios. Ha dificuldade de recalcular o valor justo de florestas, além de aspectos subjetivos na determinagdo desse valor e, ainda, restrigdo de
acesso ainformagéo (PEREIRA et al., 2020). O exame da auditoria tende a aumentar a confiabilidade dainformacéo.

Problema de Pesquisa e Objetivo

O problema de pesquisa consiste em identificar os assuntos contébeis de ativos biol 6gicos que mais sdo apresentados pelas firmas de auditoria, nas empresas
do segmento de papel/celulose e madeira listadas na B3, no periodo de 2017 a 2019 e, adicionalmente, identificar o nivel de divulgacdo das empresas do
segmento florestal, confrontando-o com a natureza do relatério de auditoria. O estudo visa contribuir para uma possivel melhora na divulgaggo desses ativos,
visto que foram identificados os assuntos mais comentados na auditoria.

Fundamentacdo Tedrica

Mesmo com requisitos de determinag&o do valor justo e os nivels hierérquicos, os procedimentos utilizados pelas empresas sao divulgados parcialmente,
gerando duvidas quanto a confiabilidade das informacfes. Assim, a auditoria agrega valor, pois seu objetivo é aumentar a confiabilidade das informagdes
(NBC TA 200(R1)). Isso porque a opinido emitida pelo auditor, um profissional da area contabil, utiliza o ceticismo e julgamento profissional para obter
segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis como um todo estéo livres de distorcdo relevante.

Metodologia

A coleta de dados teve como fonte as demonstracoes e notas explicativas consolidadas anuais e os pareceres de empresas listadas na B3, do Setor Econdmico
“Materiais Basicos’, subsetor de madeira e papel e segmento de papel/celulose e madeira (2017 a 2019). Para se identificar as empresas que reconheceram
ativos bioldgicos em seus balangos foram analisados os contelidos das DemonstracGes Padronizadas disponiveis na B3. Paraidentificar os principais assuntos
de auditoria (PAAS) foi necessério andlise qualitativa dos relatérios, priorizando os assuntos com relagéo explicita a ativos biol égicos.

Andlise dos Resultados

Verificou-se que amaioria dos relatérios foram emitidos por firmas Big Four, as quatro maiores empresas contébeis especializadas em auditoria e consultoria
do mundo, sendo elas: Ernst & Y oung, PricewaterhouseCoopers (PwC), Deloitte e KPMG. Os tipos de relatorio das firmas de auditoria sdo em grande maioria
sem ressalva, com opini&o ndo modificada. Os assuntos de auditoria mais tratados no periodo sdo a mensuragdo a valor justo, e o reconhecimento de receitas
de vendas. Quanto ao nivel de disclosure nenhuma empresa preencheu todos os itens da analise.

Concluséo

A mensuragdo o valor justo, presente em quase todos os relatérios, indica que as auditorias dao relevancia ao assunto, porém, ha divergéncia quando levado
em consideragdo a natureza dos relatorios, visto que a maioriadeles foi sem ressalva. O confronto com o nivel de disclosure indica que os relatérios ndo estao
alinhados aos requisitos de divulgag&o, pois as empresas ndo divulgam todos os itens do padréo. Um maior nivel de disclosure ofereceria aos usuérios maior
confiabilidade das informagdes, mitigaria riscos, podendo representar um diferencial entre entidades na andlise de investidores.
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Principais Assuntos de Auditoria e Nivel de Divulgacéo de Ativos Bioldgicos nas
Empresas do Segmento de Papel/Celulose e Madeira Listadas na B3

1. INTRODUCAO

Com o processo de convergéncia das Normas Brasileiras de Contabilidade com as
Normas Internacionais de Contabilidade (International Financial Reporting Standards - IFRS)
foi criado o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), visando a padroniza¢do das normas
brasileiras em relacdo ao reconhecimento, a mensuracdo e a evidenciacdo das informacdes
contabeis. Em correlagdo a Norma Internacional de Contabilidade aplicada a ativos biologicos
(IAS 41 — Agriculture) foi aprovado em 2009 o CPC 29 — Ativos Biologicos e Produtos
agricolas, estabelecendo o tratamento contabil e as respectivas divulgacdes relacionadas aos
ativos bioldgicos e produtos agricolas (CPC, 2009).

O CPC 29 “(...) visa dar maior transparéncia a informag¢do contabil relacionada com
ativos bioldgicos e produtos agricolas, de maneira a proporcionar aos diversos usuarios, em
especial o investidor externo, condi¢des adequadas para avaliagdo dos nimeros e parametros
informados nas demonstracdes financeiras das principais companhias do agronegocio
brasileiro” (WANDERLEY; SILVA; LEAL; 2012, p. 55). Nele constam os procedimentos para
tratamento, mensuracdo, reconhecimento de ganhos e perdas, descricdo de grupos de ativos
bioldgicos, evidenciacdo de métodos e premissas na determinacao do valor justo, assim como
as devidas divulgacoes.

Desde a adogdo do CPC 29 no Brasil (2010) estudos tém demonstrado a superficialidade
do disclosure das empresas listadas na bolsa que atuam no agronegécio (NOGUEIRA,
ALEXANDRE, 2017; PIRES et al., 2017;), bem como a diversidade de préticas relacionadas a
mensuracdo e contabilizacdo dos ativos biologicos e produtos agricolas (FIGUEIRA;
RIBEIRO, 2015). Nota-se a necessidade de conformidade com o CPC 29, tendo em vista a
mudanca de critério de avaliacdo, com objetivo de apresentar informacGes que se aproximem
da realidade econdmica desses ativos, trazendo assim informagdes mais relevantes e fidedignas
ao mercado e aos stakeholders (CALLADO; MACHADO; MARTINS, 2014). A falta da
conformidade plena com as exigéncias das normas pode comprometer a capacidade de analise
e tomada de decisoes dos investidores e credores.

No entanto, a auditoria vem para atestar a fidedignidade das informacdes contabeis,
retratada por meio do relatério do auditor independente. Os relatérios de auditoria sdo
importantes para mostrar aos stakeholders o escopo do trabalho realizado e as conclusdes sobre
a situacdo financeira da entidade auditada. De acordo com a NBT TA 701, o auditor deve
comunicar no relatério os principais assuntos de auditoria (PAAS), que sdo 0s assuntos que,
segundo o julgamento profissional do auditor, foram os mais significativos na auditoria das
demonstracdes contabeis, visando tornar o relatorio de auditoria mais informativo.

O setor de arvores plantadas € um dos setores que impulsionam a economia nacional
com um Produto Interno Bruto (PIB) setorial de R$ 86,6 bilhGes, representando 1,3% do PIB
brasileiro e 6,9% do PIB industrial, tendo importante contribuicdo para a economia do Brasil
(IBA, 2019). A complexidade na mensuracéo dos ativos florestais gera dificil interpretagéo por
parte dos usuarios externos. Ha dificuldade de recalcular o valor justo dos ativos florestais,
além de haver aspectos contextuais e subjetivos na determinacdo do valor justo e, ainda,
restricdo de acesso a informacdo (PEREIRA et al., 2020). Isso torna o exame da auditoria
imprescindivel para os investidores e credores, pois auditores possuem mais recursos para a
devida anélise das informagdes contébeis.



Este estudo se propde a identificar os assuntos contdbeis de ativos bioldgicos que mais
sdo apresentados pelas firmas de auditoria, nas empresas do segmento de papel/celulose e
madeira listadas na B3, no periodo de 2017 a 2019 e, adicionalmente, identificar o nivel de
divulgacdo das empresas do segmento florestal, confrontando-o com a natureza do relatorio de
auditoria.

O artigo esta estruturado em mais quatro secoes, além desta Introducdo. Na segunda
secdo sdo discutidos os métodos de mensuracao, disclosure e o0s tipos de relatérios de auditoria.
Na terceira se¢do sdo apresentados os procedimentos metodoldgicos de coleta e analise dos
dados. Na quarta secdo sdo apresentados e discutidos os resultados, incluindo dados das
empresas, analise dos principais assuntos de auditoria (PAAS), mensuracdo e nivel de
disclosure. Constam nas conclusdes as limitacdes e oportunidades de pesquisa (quinta sec¢ao).

2. REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo constam 0s aspectos mais relevantes a respeito do reconhecimento e
mensuracdo de ativos biologicos, disclosure de ativos biologicos, estudos anteriores e alguns
aspectos do relatério de auditoria e tipos de opiniGes.

2.1. Reconhecimento e mensuracao de ativos biolégicos

Os Ativos Bioldgicos estdo em constantes mudancas, sendo necessarias continuas
avaliagdes, que segundo Marion (2017, p. 33) sdo “(...) normalmente positivas, além de
aumentar o Ativo, produzem ganho econdmico para entidade, devendo ser reconhecido como
Receita na Demonstracdo do Resultado enquanto o produto ndo for vendido”. O CPC 29, em
conformidade com a IAS 41, determina que a entidade deve reconhecer um ativo bioldgico ou
produto agricola apenas quando: (a) controla o ativo como resultado de eventos passados; (b)
for provavel que beneficios econdmicos futuros associados com o ativo fluirdo para a entidade;
(c) e o valor justo ou o custo do ativo puder ser mensurado confiavelmente.

De acordo com o item 12 do CPC 29: “O ativo bioldgico deve ser mensurado ao valor
justo menos a despesa de venda no momento do reconhecimento inicial e no final de cada
periodo de competéncia.” Quando o ativo ndo puder ser mensurado de maneira confiavel, a
norma prevé que este seja mensurado pelo seu valor justo deduzido de qualquer tipo de
depreciacao e perdas irrecuperaveis acumuladas (OLIVEIRA; OLIVEIRA, 2019).

A mensuracdo do valor justo dispde de diversas técnicas para seu célculo, como as
previstas no Pronunciamento Técnico CPC 46, o qual estabelece a estrutura para mensuragédo
do valor justo e de divulgacdo das informac6es. O valor justo € uma mensuracdo baseada em
mercado e ndo uma mensuracdo especifica da entidade, ou seja, utiliza-se de precos e outras
informacdes relevantes geradas por transagdes de mercado idéntico ou comparavel. Para alguns
ativos e passivos, pode haver ou ndo informacdes de mercado ou transacGes de mercado
observaveis disponiveis (CPC 46).

Em meio a subjetividade e a complexidade na determinagdo do valor justo na
mensuracdo de ativos bioldgicos a IASB, FASB e CPC, que tratam do assunto, propdem trés
niveis de prioridade classificados de forma hierarquica para mensura¢do do valor justo. A
hierarquia de valor justo da a mais alta prioridade a precos cotados em mercados ativos para
ativos ou passivos idénticos e a mais baixa prioridade a dados n&o observaveis. As informacges
de Nivel 1 sdo precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a
entidade possa ter acesso na data de mensuracdo; informacdes de Nivel 2 sdo informagdes que
sdo observaveis para o ativo ou passivo; informacgdes de Nivel 3 sdo dados ndo observaveis



para o ativo ou passivo, ou seja, situagcdes em que h& pouca ou henhuma atividade de mercado
para o ativo ou passivo na data de mensuracao (CPC 46, 2012).

Mesmo havendo os métodos de determinacéo do valor justo e os niveis hierarquicos a
serem seguidos, os métodos utilizados pelas empresas ndo sdo divulgados, gerando duvidas
quanto a confiabilidade das informagdes. Em seu estudo, Lustosa (2017, p. 18) conclui que
“quando a mensuragao do valor justo ja ndo mais se baliza nos precos acessiveis no mercado
de ativos que a empresa tem a intencdo de vender, mas em critérios internos e altamente
subjetivos de avaliacdo, ndo se pode mais assegurar que o valor obtido possa ser chamado de
justo.”

2.2. Disclosure de ativos bioldgicos

Em funcdo da importancia da informacdo contabil para as companhias e para 0s
usuarios, torna-se relevante para o mercado que as empresas apresentem uma divulgacdo de
qualidade (NAKAO; OLIVEIRA, NARDI, 2017), que expresse a real situacdo da empresa. O
CPC, em seu Pronunciamento Conceitual Bésico, estabelece os conceitos que fundamentam a
preparacdo e a divulgacdo das demonstracGes contabeis destinadas a usuérios externos. O
Pronunciamento da Estrutura Conceitual (CPC 00) afirma que as informacdes contabeis devem
ser Uteis e para isso devem ser relevantes e representar fidedignamente aquilo que pretendem
representar. Essa “utilidade das informagdes financeiras ¢ aumentada se forem comparaveis,
verificdveis, tempestivas e compreensiveis” (CPC 00 (R2), item 2.4). Devido as caracteristicas
diferenciadas em relacdo aos demais ativos da empresa, a divulgacdo dos ativos bioldgicos deve
ser apresentada de forma detalhada por grupo de ativos biologicos. Essa divulgacao pode ser
realizada tanto de forma qualitativa (dissertativa) como quantitativa (THEISS et. al; 2014, p.
44).

O CPC 29 estabelece que a entidade deve apresentar (a) a conciliagédo das mudancas no
valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim do periodo corrente; (b) evidenciar o
método e as premissas significativas aplicadas na determinacdo do valor justo de cada grupo de
ativo biologico; (c) divulgar o total da mudanca no valor justo menos a despesa de venda
incluido no resultado, referente as mudancas fisicas e de precos no mercado; (d) informar se a
entidade apresenta a natureza das subvencgdes governamentais reconhecida nas demonstracGes
contéabeis para com seus ativos bioldgicos; e (e) nos casos em que o valor justo ndo puder ser
mensurado de forma confidvel, deve ser divulgado o critério que esta sendo utilizado e 0 motivo
pelo qual o valor justo ndo é aplicavel (BARROS et al, 2012; CPC 29, 2009).

Scarmocin e Oliveira (2019) constataram em sua pesquisa que a maioria das empresas
analisadas apresentam a forma de mensuracédo de seus ativos biolégicos em conformidade com
0 CPC 29, e apontam relatdrios de auditoria independente sem ressalvas, concluindo que as
préticas contabeis no mercado brasileiro estdo em um patamar médio e que podem melhorar.
Apesar deste patamar, o resultado levou a um diagnostico pessimista, levando em conta que o
CPC 29 esta em vigor desde 2010.

2.3. Estudos anteriores

De acordo com o estudo de Rech (2012), em que foram analisados os principais
elementos usados por empresas brasileiras para estimar o valor justo de ativos biolégicos,
constatou-se que muitas empresas fazem uso do nivel 3, pois muitos desses ativos ndo possuem
um mercado com negociagdo ativa em bolsa. O autor constatou também que as taxas de
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desconto utilizadas por muitas empresas séo arbitrarias ou pelo menos sem explicagdo nos
relatorios examinados. Essas evidéncias podem, portanto, interferir na representacéo fidedigna
desses ativos. Conforme o estudo de Martins, Machado e Callado (2014, p. 183), “o mercado
percebe a mensuragdo com certo nivel de conservadorismo, porém, ndo interfere na
confiabilidade da informagéo [...]. Esses resultados séo relevantes, pois a mensuragéo do valor
justo dos ativos biologicos quase sempre se recorre ao nivel trés de mensuragao”

Tortoli et al. (2018) concluiram em seu estudo que nao ha uma maior evidenciacao das
informacdes recomendadas pela norma ao passar dos anos, como seria de se esperar — 0 que
também é constatado por Monico et al. (2020). Alguns setores possuem maiores niveis de
divulgacdo do que outros. Ainda constatou que em relacdo ao segmento de Agricultura,
observa-se a mais baixa divulgacdo da natureza das atividades em que cada grupo de ativo
bioldgico estd envolvido, assim como uma baixa divulgacdo do aumento de ativos biologicos
por compras. Isso pode estar relacionado a propria especificidade do segmento, no qual esses
ativos sdo cultivados desde o plantio ao invés de serem adquiridos.

Verificou-se que o segmento de Carne e Derivados se destacou por ter melhor
divulgacdo de ganho ou perda do ativo bioldgico e do produto agricola. O ganho ou a perda
decorrente das mudancas ocorridas no valor contdbil foi o item que apresentou maior
divulgacdo pelas empresas, sendo que praticamente a totalidade das empresas divulgou essa
informacdo. Ainda de acordo com Tortoli et al. (2018), “quando se analisa a falta de adesdo
completa aos requerimentos, nota-se que alguns itens ndo foram divulgados pelas empresas em
todo o periodo analisado, como: (i) perdas irrecuperaveis; (ii) reversdo de perdas irrecuperaveis
e; (iii) divulgacdo de quaisquer circunstancias de que o valor justo se torna mensuravel
confiavelmente” (TORTOLI et. al., 2018, p. 6).

Devido a diversidade de procedimentos apresentados pelas empresas quanto as formas
de reconhecimento, mensuracao e evidenciacdo de ativos bioldgicos, o Quadro 1 apresenta um
modelo de disclosure de ativos bioldgicos, amparado na IAS 41 — Agriculture e elaborado por
Takaska e Oliveira (2016). O Quadro 1 é utilizado para andlise do nivel de disclosure das
empresas da amostra nos anos de 2017 a 2019.

Quadro 1 — Modelo de disclosure e principais préaticas.

N° Item Fonte
| Contas especificadas no grupo estoques/imobilizado CPC 29
Il | Ativos separados nas demonstracoes Barros et al. (2012) / CPC 29
Il | Ativos separados por idade ou maturidade Barros et al. (2012) / CPC 29
IV | Ativos separados por espécies Barros et al. (2012) / CPC 29
V | Quantidade fisica dos ativos (se possivel) CPC 29
VI | As mudancas de cada grupo ao final do periodo CPC 29
VIl | Quantidade fisica produzida CPC 29
VIII | Riscos financeiros relacionados a atividade Barros et al. (2012) / CPC 29
IX | Ativos bioldgicos dados como garantia CPC 29
X (l;/elt;s::;;z?j:?/g/:égg contabil causados por ganho ou perda menos a CPC 29
X1 | Aumento devido a compras CPC 29
X Eaegu\ggrc:dievido a vendas dos ativos classificados como mantidos CPC 29
X1l | Redugdo devido a colheita CPC 29




N° Item Fonte
XIV | Notas explicativas para ativos biolégicos e produtos agricolas Barros et al. (2012) / CPC 29
Mudanca no valor contabil causados por ganho ou perda menos a
X CPC 29
despesa de vendas
X1 | Aumento devido a compras CPC 29
Xl Reducdo devido a vendas dos ativos classificados como mantidos CPC 29
para venda
Xl | Redugéo devido a colheita CPC 29
XIV | Notas explicativas para ativos biologicos e produtos agricolas Barros et al. (2012) / CPC 29
XV | Mudangas nos critérios de avaliacéo Barros et al. (2012) / CPC 29
XVI | Mensuracdo dos ativos a custo histérico ou valor justo CPC 29
XVII Perdas_ causadas por riscos climaticos, doencas ou outros riscos CPC 29
naturais
XV Valor justo néo pode_ ser _mensurado de forma confiavel (ativo CPC 29
mensurado a custo historico)
XIX Valor justo pode ser m_ensurado de forma confiavel (ativo passa a CPC 29
ser mensurado a valor justo)
XX | Motivo da mudanga na forma de mensuracao CPC 29
XXI | Estimativa de uma alta probabilidade de encontrar o valor justo CPC 29
XXII | Método de depreciacao CPC 29
XXII1 | Vida util ou taxa de depreciacdo CPC 29
XXIV TOtf’:ll bruto e depreciagdo acumulada no inicio e no final do CPC 29
periodo
XXV Perdas irrecuperaveis, reverséo de perdas irrecuperaveis e reverséo CPC 29
de perdas recuperaveis

Fonte: Modelo de disclosure: itens mandatdrios - CPC 29 — (TALASKA; OLIVEIRA, 2016).

2.4. Relatorio de auditoria e tipos de opinido

Conforme especificado na NBC TA 200(R1) o objetivo da auditoria é aumentar o grau
de confianca nas demonstracfes contabeis por parte dos usuarios. Isso acontece com base na
opinido emitida pelo auditor, um profissional da area contabil, que utilizando-se dos requisitos
éticos, tais como ceticismo e julgamento profissional, busca obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes contabeis como um todo estéo livres de distorcéo relevante, independentemente,
se causadas por fraude ou erro, possibilitando assim que ele expresse sua opinido sobre se as
demonstragdes contabeis foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, em conformidade
com a estrutura de relatorio financeiro aplicavel; e apresentar relatério sobre as demonstracoes
como exigido pelas NBCs TA, em conformidade com as constatagdes do auditor.

No relatdrio a opinido do auditor e as demais conclusfes sobre as demonstracfes sao
apresentadas na forma escrita e sequindo a estrutura da NBC TA 700. Uma das secOes que deve
conter o relatorio séo os principais assuntos de auditoria (PAAS). Os PAAS sdo 0s assuntos mais
significativos nas demonstragdes contabeis. Conforme o julgamento profissional do auditor,
séo selecionados entre 0s assuntos comunicados aos diretores e devem ser descritos em um
subtitulo adequado, em uma secéao separada no relatério, sob o titulo de Principais Assuntos de
Auditoria (NBC TA, 701). O estudo realizado por Santos et. al (2020) aponta que a preocupagao
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do auditor independente em buscar seguranca razoavel na emissao do relatério é constante, pois
0s PAAs apresentados estdo condizentes com o segmento que as companhias pertencem e
demonstram pontos sensiveis a serem levantados e informados aos investidores.

A NBC TA 700 especifica que o auditor deve expressar uma opinidao ndo modificada
quando concluir que as demonstracdes contébeis sdo elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com a estrutura de relatdrio financeiro aplicavel. Entretanto, se concluir,
com base em evidéncia de auditoria obtida, que as demonstracGes contdbeis tomadas em
conjunto apresentam distor¢cdes relevantes ou ndo conseguir obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para concluir que as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto néo
apresentam distorcdes relevantes, o auditor deve modificar sua opinido. De acordo com a NBC
TA 705, esse tipo de opinido pode ser expressa por “Opinido com ressalva”, “Opinido adversa”
ou “Abstenc¢ao de opiniao”.

3. METODO

A forma de coleta de dados, a amostra e populacdo da pesquisa, e também
procedimentos para analise dos dados, sdo descritos nos itens 3.1 e 3.2, respectivamente.

3.1. Amostra e coleta de dados

A coleta de dados ocorreu com base nas demonstracdes financeiras e notas explicativas
consolidadas anuais e os pareceres das empresas listadas na B3, classificadas no Setor
Econdmico “Materiais Bésicos”, no subsetor de madeira e papel, no segmento de papel/celulose
e madeira, no periodo de 2017 a 2019. O periodo escolhido deve-se ao fato da busca de uma
avaliacdo que traga resultados que mais se aproximem da atualidade e que possa contribuir
como comparativo em pesquisas futuras.

Para solucionar o questionamento do presente estudo, esta pesquisa seguiu as seguintes
etapas: a) Identificacdo das empresas listadas na B3 e respectivas firmas de auditoria; b)
compilacdo dos arquivos (relatorio de auditoria; DFP e notas explicativas); c) identificacdo dos
assuntos sobre ativos bioldgicos mencionados nos relatérios de auditoria; d) identificacdo dos
tipos de relatorio e opinido de auditoria; e) elaboracdo do quadro de disclosure; f) confronto do
resultado do disclosure com a natureza do relatério de auditoria; g) conclusdes.

A Tabela 1 apresenta as empresas analisadas, se possui ativo biolégico e a firma de
auditoria responsavel no periodo, conforme o objetivo desta pesquisa. Foram identificadas seis
empresas do segmento de papel/celulose, porém, uma empresa ndo sera utilizada para fins de
analise pois ndo possui ativo bioldgico; e 2 empresas do segmento de madeira. As empresas
foram codificadas de A a G.

Tabela 1 - Amostra de empresas analisadas (segmento papel/celulose e madeira).

Exercicio 2019 Exercicio 2018 Exercicio 2017
Empresa Ativo Firma de Ativo Firma de Ativo Firma de
Biolégico  Auditoria  Biolégico  Auditoria  Biolégico  Auditoria
A Sim PWC Sim  Emst& g, Emmst&
Young Young
B* Sim BDO RCS Sim BDO RCS Sim BDO RCS
C Sim KPMG Sim KPMG Sim Deloitte



Exercicio 2019 Exercicio 2018 Exercicio 2017

Empresa Ativo Firma de Ativo Firma de Ativo Firma de
Biolégico  Auditoria  Biolégico  Auditoria  Biolégico  Auditoria
D Sim Ernst & sim Ernst & sim Ernst &
Young Young Young
E Sim IRKO Sim MAP Sim Partnership
F Sim PwC Sim PwC Sim PwC
G Sim PwC Sim PwC Sim PwC

* As empresas A e B pertencem ao segmento de madeira; as demais, ao segmento de papel/celulose.
Fonte: Elaborado pelos autores.

Para se identificar as empresas que reconheceram ativos bioldgicos e produtos agricolas
em seus balangos patrimoniais nos periodos em analise foram analisados os conteddos das
Demonstra¢des Financeiras Padronizadas (DFP) disponiveis no site da B3, onde por meio do
Balanco Patrimonial (BP) € possivel observar se as empresas tém divulgado as contas de “Ativo
Biologico” e suas ramificagdes conforme as orientacdes da IAS 41 (CPC 29). Quanto aos
assuntos contabeis mais tratados pelos auditores independentes, o estudo deu-se por meio dos
pareceres e das informagdes publicadas referentes a “Ativos Biologicos”.

3.2. Andlise de dados

Para identificar os principais assuntos de auditoria (PAAs) foi necessario realizar uma
analise qualitativa dos pareceres de auditoria, identificando os assuntos nos relatérios que
tinham relagdo com ativos bioldgicos. Diante dos resultados, verificou-se o que as firmas de
auditoria mais tém comentado a respeito de ativos bioldgicos em seus relatérios e quais foram
as opinides dos auditores e tipos de relatdrios. Para discorrer sobre os PAAs, citam-se as
informac@es mais relevantes contidas nos relatorios. Adicionalmente, foram analisadas as notas
explicativas para determinar o nivel de divulgacéo das entidades, de acordo com o CPC 29,
sendo possivel a identificacdo das informacg6es que tém sido divulgadas pelas empresas e suas
principais préaticas.

Na mensuracao e analise dos itens adotou-se a linguagem binaria, seguindo orientacdes
de estudos da area (GONCALVES; LOPES, 2014): 1, para as empresas que evidenciaram
determinada informacdo do item; e 0, para as empresas que nao apresentaram a informacao.
Isso significa que, para uma empresa atingir a pontuacao 25, ela tera que apresentar todos 0s
25 itens do modelo de disclosure (Quadro 1). Para 0s casos em que o item nao se aplica, adotou-
se 1 (e. g. taxa de depreciacdo para ativos a valor justo).

4. RESULTADOS E DISCUSSAO

Esta secédo e dedicada a apresentar e discutir os resultados da pesquisa. Primeiramente
apresenta-se um resumo das atividades das empresas analisadas. Em seguida, a descri¢do dos
resultados encontrados na analise qualitativa das demonstragdes contabeis consolidadas e notas
explicativas, objetivando identificar os Principais Assuntos de Auditoria — PAAs. Por fim, uma
secdo dedicada a analise do nivel de disclosure das entidades e o respectivo confronto com a
natureza do relatorio de auditoria.



4.1. Resumo de atividades das empresas

As atividades das empresas do segmento de madeira compreendem, principalmente, a
producdo de painéis de madeira— MDF/THDF (Medium Density Fiberboard/Thin High Density
Fiberboard), chapa de fibra (Hardboard) e MDP (Medium Density Particleboard), além da
producdo de derivados, como pisos laminados, portas para construcdo civil e painéis de
diviséria. No segmento de papel/celulose as principais atividades sdo: producdo de celulose;
celulose de fibra; papéis e cartbes para embalagens; embalagens de papeldo ondulado e sacos
industriais. Empresas destes segmentos possuem formacao e exploracdo de florestas para uso
préprio, somente uma empresa identificada que ndo produz sua propria matéria-prima, portanto,
ndo possui saldo de ativo bioldgico (descartada da analise).

4.2. Analise dos PAAS

Verificou-se que a maioria dos relatorios foram emitidos por firmas Big Four, as quatro
maiores empresas contabeis especializadas em auditoria e consultoria do mundo, sendo elas:
Ernst & Young, PricewaterhouseCoopers (PwC), Deloitte e KPMG. Os tipos de relatério das
firmas de auditoria sdo em grande maioria sem ressalva, com opinido ndo modificada. As
excecOes, em que os relatorios foram com ressalva e opinido modificada, sdo: em 2017 e 2018
na empresa C, em que a base para opinido envolve ativos bioldgicos, pois diz respeito ao
reconhecimento da baixa de Ativo Bioldgico em contrato de compra e venda de floresta; e em
2019 na empresa B, porém, a ressalva apresentada ndo tem ligacdo com ativos biologicos. A
Tabela 2 apresenta separadamente 0s tipos de relatérios e quais foram os tipos de opini6es dos
auditores em cada empresa.

Tabela 2 — Tipos de relatérios e opinido do auditor.
Exercicio 2019 Exercicio 2018 Exercicio 2017

Empresas Tipo de Relatério  Opinido  Tipo de Relatério  Opinido  Tipo de Relatério  Opinido
Nao Nao Nao
*
A Sem ressalva Modificada Sem ressalva Modificada Sem ressalva Modificada
- Néao Néo
*
B Com ressalva Modificada Sem ressalva Modificada Sem ressalva Modificada
C Sem ressalva l\!a_o Com ressalva Modificada Com ressalva  Modificada
Modificada
D Sem ressalva Néo Sem ressalva Naa Sem ressalva Nao
Modificada Modificada Modificada
E Sem ressalva Nao Sem ressalva No Sem ressalva Nao
Modificada Modificada Modificada
F Sem ressalva l\!é_o Sem ressalva I\!e"l_o Sem ressalva l\!é_o
Modificada Modificada Modificada
G Sem ressalva Naa Sem ressalva No Sem ressalva Nao
Modificada Modificada Modificada

* As empresas A e B pertencem ao segmento de madeira; as demais, ao segmento de papel/celulose.
Fonte: Elaborado pelos autores.



Para identificacdo dos PAAs mais citados nos relatorios de auditoria, foram separados
todos os assuntos relacionados a ativos bioldgicos apresentados pelos auditores. Calculou-se a
representatividade deste assunto em cada ano e, em seguida, a média dos trés anos, com vistas
a identificar os assuntos mais abordados nos relatorios. A Figura 1 ilustra o resultado da analise

dos PAAs anualmente.
Figura 1 — Principais assuntos de auditoria no segmento florestal.
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Fonte: Dados da pesquisa.

O resultado da representatividade de cada assunto no periodo é independente, pois pode
haver mais de um assunto relacionado a ativo bioldégico no mesmo relatério de auditoria. No
ambito geral, os assuntos de auditoria mais tratados no periodo de 2017 a 2019 sdo,
primeiramente, a mensuracdo a valor justo, que esta presente em 83,33% (média dos trés anos)
dos relatdrios de auditoria e, em segundo lugar, o reconhecimento de receitas de vendas.

4.2.1. Mensuracdo ao valor justo de ativos biolégico

O tema mensuracdo ao valor justo foi considerado como foco da auditoria, devido ao
risco inerente na mensuracdo e reconhecimento dos ativos bioldgicos, uma vez que 0s
julgamentos e estimativas da administracdo podem ter impacto relevante na determinacao do
valor justo e, por consequéncia, no resultado do exercicio da Companhia, como alegado pelas
empresas de auditoria (BDO RCS). Varia¢fes nas premissas ou nas técnicas de avaliacdo
utilizadas podem produzir estimativas de valor justo significativamente diferentes. Custos de
transporte e principalmente o preco de madeira em diferentes regifes, incluindo naquelas onde
ndo ha mercado suficientemente ativo ou fonte de precos verificaveis, sdo alguns dos fatores
que fazem com que esses ativos necessitem de uma atencdo especial em sua mensuracéo (BDO
RCS).

Foi relatado pelas firmas de auditoria os métodos de mensuragdo e as premissas que as
empresas utilizaram na mensuracéao do ativo bioldgico. O método identificado para mensuracéo
ao valor justo foi o modelo financeiro de fluxo de caixa descontado. A descri¢do desse relato
pode ser exemplificada na citacdo de uma auditoria: “... valor presente do fluxo de caixa
descontado é determinado com base em metodologia especifica para refletir os modelos
economicos de uma unidade de negdcios exclusiva para o plantio de eucalipto” (BDO RCS).

Segundo as auditorias, no relato de PAAs, sdo utilizadas taxas de descontos para calculo
do valor justo do ativo biologico, indice de crescimento das florestas, estimativas de
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produtividade, preco da madeira em pé, fluxos de caixa liquido, volume de colheita e
periodicidade, menos custo para vender (PricewaterhouseCoopers). Conta nos relatérios como
as empresas registram suas florestas. Esses ativos sdo apresentados no subgrupo ativo ndo
circulante e a avaliacdo é realizada, geralmente, a cada trés meses, com base na relevancia das
estimativas e do impacto que eventuais mudangas nas premissas poderiam trazer nas
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas. As empresas de auditoria informam ainda
se foram realizados testes amostrais para verificagdo dos calculos do modelo financeiro de fluxo
de caixa descontado, comparando com as informac@es obtidas de fontes externa, e realizacéo
de testes documentais para verificacdo dos dados utilizados nas premissas de calculo do valor
justo, e avaliacdo da adequada divulgacdo dessas informacfes nas demonstracdes contabeis
(BDO RCS).

Relatam ainda que os procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: entendimento
dos controles internos relacionados a atividade florestal da Companhia e suas controladas,
envolvimento de especialistas na avaliacdo das premissas e metodologias utilizadas pela
Companhia, em particular relacionadas as estimativas de indice de crescimento das florestas,
taxas de juros para descontos dos fluxos de caixa, estimativas de produtividade, projecdes de
volume de colheita e preco da madeira em pé, bem como avaliacdo da adequada divulgacéao
pela Companhia acerca das premissas utilizadas nos calculos de mensuracao do respectivo valor
justo (IRKO).

Foram avaliadas pelas firmas de auditoria a razoabilidade das estimativas e critérios
adotados pela administracdo. Concluiram que o modelo de avaliacdo esta consistente com as
praticas de mercado e que os dados e premissas utilizados estdo devidamente suportados.

4.2.2. Reconhecimento de receitas de vendas

Outro PAA constante nos relatorios é o reconhecimento de receitas de vendas, com
base no Pronunciamento Contabil CPC 30 (R1) (Revogado) e no atual Pronunciamento
Contabil CPC 47, os quais preveem que a receita seja reconhecida apenas quando 0s riscos e
beneficios mais significativos inerentes ao controle de um ativo sejam transferidos ao
comprador. A celebracdo de contrato de arrendamento, calculos de custo de arrendamento e
praticas contabeis referentes ao reconhecimento da venda desses ativos devem ser devidamente
analisadas. Igualmente, devem ser considerados os efeitos de sua exaustdo e 0S encargos
financeiros sobre o passivo financeiro, que deve ser reconhecido devido ao caixa recebido,
como também os montantes de reversdo das transacdes de compra da madeira, conforme opcéo
exercida pela Companhia.

Na empresa C, no ano de 2017, no foi possivel obter evidéncias de auditoria suficientes
sobre os efeitos referentes a mensuracgéo ao valor justo das florestas, os efeitos de sua exaustao
e 0s encargos financeiros sobre o passivo financeiro que, segundo a firma de auditoria, deveria
ter sido reconhecido devido ao caixa recebido, como também os montantes de reversdo das
transagdes de compra da madeira, conforme opcao exercida pela companhia.

A Companhia reconheceu, em 2016, receita no montante de R$ 55.500 mil e custo,
referente a baixa das respectivas florestas (classificadas como ativo bioldgico), no montante de
R$ 51.845 mil. A empresa de auditoria entendeu que a receita ndo deveria ter sido reconhecida
em 2016, assim como, as respectivas florestas deveriam ter sido mantidas registradas como
ativo da Companhia, mensuradas pelo seu valor justo, e o valor recebido deveria ter sido
contabilizado como contrapartida de empréstimos e financiamentos. Concluiram que, com
relagdo ao CPC 30, os requisitos ndo foram atendidos em sua totalidade.
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4.3. Nivel de disclosure

Por fim, foi insere-se uma analise do nivel de disclosure e principais praticas que tém
sido utilizadas pelas empresas (Tabela 3). Foram analisadas as notas explicativas e
demonstragfes contébeis divulgadas pelas empresas no periodo de 2017 a 2019, para
identificacdo das formas de reconhecimento, mensuracéo e evidenciacao de ativos bioldgicos.

Para fins de pesquisa os dados foram tabulados, tendo como base o Quadro 1, ja
apresentado. A pontuacdo maxima a ser atingida é de 25 pontos. Nenhuma empresa preencheu
todos os itens de disclosure. Através da andlise, foi verificado que os itens X, XVI e XIX do
Quadro 1 foram divulgados por todas as empresas. Os itens Ill, IV, XV e XX, ndo foram
apresentados por nenhuma empresa. Percebe-se que as empresas tém dado preferéncia a alguns
itens especificos e deixado de observar outros.

Tabela 3 — Nivel de disclosure do segmento florestal.

Empresas Setor 2017 (%) 2018 (%) 2019 (%)
A 48 48 48
Madeira
B 40 36 36
C 60 60 56
D 56 56 56
E Papel e celulose 20 28 28
F 52 48 48
G 52 48 48

Fonte: Dados da pesquisa.

Em uma andlise anual, a empresa com maior pontuacéo atingiu 60%, sendo que algumas
empresas apresentaram um percentual repetido de 48% (moda). A empresa C foi a que mais se
aproximou do nivel maximo de evidenciacdo, atingindo 58,66% na somatoria dos trés anos. O
nivel de disclosure das empresas do setor analisado ainda se encontra num patamar médio, a
Tabela 1 mostra que ndo houve progressdo do nivel de divulgacdo ao passar dos anos. Apenas
na empresa E é possivel perceber um aumento do ano de 2017 para o ano de 2018, porém,
manteve-se no ano de 2019.

A andlise do nivel de disclosure indica um nivel médio de divulgacdo. Ao se levar em
conta que o CPC 29 esta em vigor desde 2010, a evolucdo da evidenciacdo de informacdes é
muito inferior ao esperado, como constatado por Tortoli et al. (2018) e Monico et al. (2020).
Os ganhos com a adequada divulgacao das informagdes contdbeis sdo incontestaveis, tanto para
as entidades, pois gera economia de recursos na analise das informacdes, quanto para o mercado
de capitais, pois proporciona facilidade aos interessados em analisar e decidir quanto a
aplicacdo do seu capital (TAMBOSI, 2012).

Quanto menor o nivel de divulgacfes maior o risco de distor¢cdes. Quando o auditor
avalia se as demonstracdes contabeis sdo relevantes, confiaveis, comparaveis e compreensiveis,
ele deve considerar se “as informagdes que deveriam ter sido incluidas foram incluidas e se
essas informacdes estdo adequadamente classificadas, individualmente ou em conjunto, e
caracterizadas” (NBC TA 700, item 13). Contudo, observando a Tabela 1, pode-se perceber
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que diversos itens ndo foram divulgados, havendo aparente distanciamento dos relatérios de
auditoria com o nivel de disclosure previsto no CPC 29, ja que os tipos de relatorios nédo
refletem o nivel de informac6es das entidades.

No item 13 “¢” da NBC TA 700 estabelece que o auditor deve avaliar se “as
demonstragfes contabeis fornecem divulgacdes adequadas para permitir que 0s usuarios
previstos entendam o efeito de transacdes e eventos relevantes sobre as informac6es incluidas
nas demonstragdes contabeis”. As informagdes fornecidas para as empresas geralmente ndo sdo
suficientes para que os interessados possam averiguar a veracidade das informacgfes. A nao
publicacdo das informagGes voluntérias dispostas no CPC 29 pode ndo acarretar
descumprimento da norma, mas deveria influenciar no resultado da avaliacdo do auditor em
seus relatérios. Igualmente, a auséncia de informagcfes mandatorios deveria ter efeitos nos
relatdrios de auditoria.

5. CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa se propds a identificar os principais assuntos de auditoria e o nivel de
divulgacdo de ativos bioldgicos nas entidades do segmento de papel/celulose e madeira listadas.
A partir da andlise dos relatérios das empresas de auditoria publicados na B3 no periodo de
2017 a 2019 ¢ possivel constatar que os assuntos de auditoria mais tratados sdo primeiramente
a mensuracdo a valor justo, presente na maioria dos relatérios de auditoria e, em segundo lugar,
0 reconhecimento de receitas de vendas.

Foram analisados os relatorios de auditoria independente (sem ressalva, com ressalva,
adverso ou com abstencdo de opinido) de empresas listadas na B3 classificadas no Setor
Econdmico “Materiais Bésicos”, no subsetor de madeira e papel, no segmento de papel/celulose
e madeira. A andlise é realizada em sete empresas deste ramo.

A maioria dos relatdrios foram emitidos por firmas Big Four e os tipos de relatério das
firmas de auditoria sdo também na sua maioria sem ressalva, com opinido ndo modificada. As
excecdes foram em 2017 e 2018 na empresa C, porém a base para ressalva ndo tem ligacdo com
Ativos Bioldgicos e em 2019 na empresa B, em que a base para ressalva envolve Ativos
Biologicos, pois diz respeito ao reconhecimento da baixa de florestas.

A mensuracao ao valor justo dos ativos florestais esta presente nos PAAs das empresas
“em virtude da subjetividade que a Administragdo emprega na sua estimagdo, reforcando as
opinides dos usuarios internos e dos auditores independentes referentes a sua complexidade”
(PEREIRA et. al.; 2020, p. 70). O impacto que eventuais mudancas na mensuracdo ao valor
justo podem trazer nas demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas tem sido um assunto
significativo para a auditoria. A mensuracao ao valor justo, estando presente em quase todos 0s
relatorios de auditoria, indica que as firmas de auditoria tém dado relevancia ao assunto, porém,
ha divergéncia quando levado em consideracdo a natureza dos relatérios.

Em confronto com a analise do nivel de disclosure, conclui-se que os relatorios néo
estdo alinhados aos requisitos de divulgacdo do CPC 29, pois as empresas ndo tém feito o
disclosure de todos os itens previstos no padrdo contabil, o que poderia ser explicado pela
preferéncia na divulgacdo de informacdes favoraveis & Companhia (NAKAO; OLIVEIRA,;
NARDI, 2017). Um maior nivel de atendimento as exigéncias do CPC 29 oferece aos usuarios
externos maior confiabilidade das informacOes, pois apresentam menos riscos, podendo
representar um diferencial entre entidades na analise de investidores.

Para tanto, seria importante destacar nos relatérios de auditoria a nédo
divulgacdo/evidenciacdo de informacdes nas demonstragdes contabeis e notas explicativas para
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que os interessados possam estar cientes da auséncia de informagdes. Mostrar aos stakeholders
que tais informacdes proporcionam melhor percepcgéo a respeito do futuro de uma empresa
poderia estimular as empresas a melhorarem seu nivel de disclosure.

Esta pesquisa teve como foco principal a analise dos relatorios de auditoria e opinides
dos auditores. Porém, o assunto pode ser mais aprofundado utilizando outros setores de
empresas listadas na B3 que apresentam saldos de ativos biologicos, juntamente com um estudo
comparativo, aproveitando os dados aqui relatados, ou até mesmo verificar a correlagéo entre
0s PAAs e o nivel de disclosure em amostra ampla de empresas.
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