Area tematica: Gestdo Ambiental

ATIVOS BIOLOGICOS: UMA ABORDAGEM NAS EMPRESAS DE
AGRICULTURA LISTADAS NA B3

Resumo

O presente trabalho objetiva analisar a conformidade de companhias com atividades
relacionadas a agricultura com o CPC 29 em que traz informagdes sobre a contabilizagdo dos
ativos biologicos e produtos agricolas. Para realizar a pesquisa foram investigadas 5
companhias listadas na B3 no ano de 2019. A metodologia utilizada foi definida como
descritiva e documental. Os resultados encontrados apontaram que as empresas atendem
parcialmente aos itens que constam na norma com relagdo ao reconhecimento, mensuracédo e
divulgacdo desses ativos, sendo o item 49 responsavel pelo maior indice de desconformodidade
com a norma. Convém lembrar que a presenca de informac6es, porém, de forma sucinta bem
como a falta delas impossibilitou informag6es mais confiavéis aos usuarios.
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1 INTRODUCAO

Visando uma uniformidade das informacfes contabeis e a possibilidade de
comparacao entre os diferentes resultados obtidos nas empresas de um pais/periodo para o
outro, sucedeu entdo na consisténcia dos fatos contabeis, que por sua vez, trouxe mais
transparéncia e confiabilidade para tomada de decisdo, chamada de contabilidade
internacional, que é definida como uma ferramenta que traz mais eficiéncia e eficacia para
as organizacdes, bem como a reducdo de custos e padronizagdes de seus relatérios contébil-
financeiro (AGOSTINI; CARVALHO, 2011).

Ainda de acordo com Agostini e Carvalho (2011) a contabilidade passa a ser universal
apos o surgimento da expressdo International Financial Reporting Standards (IFRS) que
constitui, na traducdo para o portugués, normas internacionais de relatérios financeiros. No
Brasil, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) atua como uma forma de traducéo
dessas normas, em que em consonancia aos estudos realizados por Weffort (2015) esta vem
sendo uma ferramenta relevante para harmonizacao dos procedimentos contabeis buscando
ndo extinguir as diferengas, mas acomodé-las, visto que a contabilidade deve ser direcionada
ao atendimento das necessidades especificas de cada pais.

Os CPCs, criado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) por meio da
Resolucdo CFC n° 1.055/05 e alterado pela Resolucdo CFC n.° 1.567/2019 tem como seu
objetivo o estudo, o preparo e a emissao de documentos técnicos sobre procedimentos de
Contabilidade e a divulgacdo de informacOes dessa natureza permitindo a emissao e
divulgacdo de normas pela entidade reguladora do Brasil, visando a centralizacdo e
uniformizacédo do seu processo de contabilizagcdo tomando como base algumas convergéncias
brasileiras aos padrdes internacionais. (CFC, 2019). Esses CPCs, seus pronunciamentos e
interpretacdes evidenciam as exigéncias de reconhecimento, mensuragédo, apresentacao e
divulgacdo das demonstracGes contabeis, aléem de informacfes relacionados a temas
especificos.

Entre essa variedade de temas presentes nas normas, pode-se destacar o CPC 29
(2009) que tem como objetivo estabelecer o tratamento contabil, e as respectivas
divulgacdes, relacionados aos ativos biologicos e aos produtos agricolas. Tem-se como



ativos bioldgicos, como descrito por Ducati, Ferreira e Aradjo (2017) animais e plantas vivos
desde seu nascimento ou plantio até seu abate e colheita, respectivamente, cuja sua
contabilizagdo consiste numa permutacdo entre ativos, durante seu processo sendo um
produto agricola e logo apds sua transformacao passando a estoque da empresa. Ainda para
Ducati, Ferreira e Aradjo (2017), convém lembrar que com a presenca desse pronunciamento
especifico, as empresas do segmento de agricultura, assim como as demais ligadas ao ramo,
passaram por algumas modificagdes, entre elas a adogdo do valor justo como base de
mensuracdo desses ativos, antes mesmo da aprovacdo desse comité, alguns usuarios ja
discutiam a respeito dessa base, porém mesmo havendo contraposicao, de acordo com 0s
autores elencados acima, a maior parte concordou com o valor justo como base de
mensuracao tanto dos ativos bioldgicos como para os produtos agricolas.

Frente a isso, 0 presente artigo presta-se a responder o seguinte questionamento: sera
que as empresas de agricultura listadas na Brasil, Bolsa, Balcdo (B3) atendem aos quesitos
de divulgacdo e mensuracdo do CPC 29? Com base nas consideragdes e no problema
elencados acima, o0 objetivo geral dessa pesquisa € verificar se as empresas do segmento da
agricultura listadas na B3 atendem aos quesitos de divulgacao e mensuracdo do CPC 29.

Os aspectos metodoldgicos utilizados consistem em pesquisas descritivas,
bibliograficas e documental visto que os dados foram extraidos no site da Brasil, Bolsa,
Balcdo.

O presente estudo tem como contribui¢do teorica mostra por meio da pesquisa
presente a representatividade dos ativos biologicos no setor de agricultara, tendo em vista
trazer para a literatura uma nova realidade. No que se refere a contribuicdo pratica vem
mostrar o desempenho de tais empresas no que se refere a efetivagdo do uso da norma em
suas demonstracdes, a pesquisa trabalha o segmento de agricultura observando como o CPC
29 é aplicado nas demonstracfes financeiras. Convém lembrar ainda que o setor de
agricultura é relevante para o pais, visto que o segmento do agronegécio corresponde a 22%
do Produto Interno Bruto (PIB) nacional e 43% das exportacdes no Brasil, o que representa
um mercado forte e de grande valia para a economia Brasileira. (CAFFARELLI, 2017).

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 CONTABILIDADE INTERNACIONAL

Em consonancia aos estudos elaborados por Martins (2008), a harmonizagdo da
contabilidade ¢ relevante e visa ndo chegar a um “Unico” conjunto de normas e
procedimentos contabeis, mas sim, obter um certo padréo entre os paises capaz de uma
comparabilidade entre seus relatorios. Tal necessidade surge logo apds a instalacdo de
empresas multinacionais, em que na sua matriz e filiais se diferenciavam no modo de
mensurar seu patriménio, existindo assim uma certa dificuldade em seus demonstrativos.

Com isso, a uniformidade contabil veio com a intencdo de facilitar ndo somente os
investidores, mas sim, todos os usuarios, externos e internos da organizagdo, ocorreu por
meio da criacdo de normas internacionais padronizadas, flexiveis e que possibilitam atingir
as expectativas dos usuarios das informagdes contabeis em paises diferentes (MARTINS;
BRASIL, 2008). Essas normas, chamadas IFRS foram traduzidas pelo 6rgdo normativo
brasileiro e nomeados de Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) contendo
informacdes e procedimentos importante para o cotidiano do profissional de contabilidade
(CFC, 2009).

A criacdo desses pronunciamentos contabeis pela resolucdo 1.055/05 foi de grande
valia para o Brasil, visto que € centralizado numa Unica entidade tendo suas normas com total



independéncia em suas deliberagdes (AGOSTINI; CARVALHO, 2012). Ainda com relagao
a pesquisa de Agostini e Carvalho (2012), esse comité possui apoio tanto da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), como do Banco Central do Brasil (BACEN), Ministério da
Fazenda e entre outros. Convém lembrar que, os CPCs se diferem um do outro de acordo
com o porte e ramo que a empresa esta inserida, contendo as especificidades destes no tocante
ao reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo de suas demonstracdes financeiras entre eles
pode-se citar o CPC 29 que trata do tema relacionado a este estudo.

2.2 CPC 29 — ATIVO BIOLOGICO E PRODUTO AGRICOLA

A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), por meio da Deliberacdo CVM n° 596
de 15 de setembro de 2009 e o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), por intermédio da
lei 1.186 de 24 de julho de 2009, aprovaram o Pronunciamento Técnico CPC 29 — Ativo
bioldgico e Produto Agricola que tem como objetivo o tratamento contabil das empresas que
possuam atividades agricolas.

O CPC 29 (2009) traz em seu conteudo questdes relacionadas a ativos bioldgicos e
produtos agricolas onde segundo a IAS 41 (2005) define ativo biolégico como um animal
e/ou planta vivos, e a produgdo agricola como um produto colhido de ativo bioldgico da
entidade, convém lembrar que segundo Marion (2012) a contabilidade dos ativos bioldgicos
abrange tudo aquilo que nasce, cresce e morre, desde as culturas temporarias e permanentes
até os animais, ou seja, sdo todos os animais ou plantas vivas.

Diante disso, pode-se destacar que a chegada desse pronunciamento especifico para
tais entidades trouxe na concepcdo de Marion (2012), mudancgas que causaram um grande
impacto na economia, entre elas na avaliagdo de seus ativos visto que antes seriam
mensurados pelo custo historico e passou a ser pelo seu valor justo em virtude de que esses
ativos se encontram em constante mudancas se fazendo necessario avaliagcBes continuas,
conforme Fioravande et al. (2010) no Brasil, no periodo que antecede a CPC 29, os ativos
biolégicos eram contabilizados com base no seu custo histérico, embasado nos principios
contabeis, entretanto, apos o surgimento do pronunciamento contabil, as empresas ligadas ao
ramo passaram a mensurar 0s ativos bioldgicos pelo valor justo, que é definida de acordo
com Silva (2012) como uma forma mais coerente e transparente, em que mesmo errado é o
valor que mais se aproxima da realidade do mercado. O CPC 29 (2009) abrange informacdes
relacionadas ndo somente a conceitos e definicbes, mas também toda parte de
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo desses ativos e produtos agricolas.

2.2.1 Reconhecimento, mensuracao e divulgacao

Um dos procedimentos que antecede a mensuragdo de ativos bioldgicos, é o seu
reconhecimento, onde a norma traz em seu item 10 alguns quesitos para que esses ativos
bioldgicos e produtos agricolas sejam reconhecidos, sendo eles: quando se pode controlar o
ativo como resultado de eventos passados; for provavel que beneficios econémicos futuros
associados com o ativo fluirdo para a entidade; e o valor justo ou o custo do ativo puder ser
mensurado confiavelmente (CPC 29, 2009).

Estudos realizados por Rech e Oliveira (2011), mostram exemplos praticos sobre
esses quesitos, como um ativo que se pode controlar, tem-se uma floresta nativa, que é um
ativo biologico, tendo em vista resultar da transformacéo bioldgica dos efeitos da natureza,
porém ressalta-se que o proprietario possua direito para sua exploracdo, caso contrario, esta
ndo podera ser reconhecida. Para ilustracdo de beneficios econémicos futuros provavel os
autores usaram o exemplo de uma floresta que por motivos legais foi proibida a extracéo de
sua madeira, que mesmo sendo enquadrada como uma planta viva, do conceito de ativo
biolégico, ndo podera ser reconhecida em suas demonstracfes justamente por ndo trazer



possiveis benéficos econémicos futuros para uma entidade.

A emissao do Internacional Accounting Standard 41 - IAS 41, e sua adaptacéo pelo
Pronunciamento Contabil CPC 29, em 2009, trouxe o preenchimento de uma lacuna existente
com relacdo as regras de mensuracao e avaliacdo de ativos bioldgicos, onde sua base de
mensuracao, foi definida apds a aprovacdo desse pronunciamento, de custo historico para
fair value, onde traduzido para o portugués foi chamado de valor justo, que para Paulo et al.
(2011), essa base fez com que as empresas passassem a registrar as variagdes provenientes
da correcdo dos precos de mercado desses ativos no momento da apuracgéo de resultados, fato
diverso do adotado no custo historico, que levava em considerag&o o custo de aquisi¢éo para
registro do valor dos seus estoques de ativos bioldgicos.

Vale ressaltar que mesmo com a base de mensuracao definida, 0 CPC 29 (2009) exige
esse reconhecimento apenas para produtos que possuem um mercado ativo, caso a entidade
ndo tenha um mercado confidvel, é facultativo sua mensuragdo a valor justo sendo o custo
historico, a base utilizada para este procedimento, entretanto, de acordo com pesquisas feitas
por Kruge et al. (2015) a ndo mensuragdo a valor justo de um ativo bioldgico pode causar
um impacto relevante nas demonstracdes financeiras quando esse ativo transformar-se em
produto agricola pois o valor justo considera o pre¢o de mercado que geralmente costuma
ser maior que o custo, ou seja, mais possibilidade de maiores beneficios econdmicos.

Somados a isso, a norma ainda trata da classificacdo desses ativos bioldgicos, que
servem como base para divulgacdo de suas demonstracées, visto gque no seu item 43 aborda
que a entidade é encorajada a fornecer uma descricdo da quantidade de cada grupo de ativos
bioldgicos, sendo estes divididos em quatro tipos conforme demostrado no Quadro 1.

Quadro 1 - Classificagdo dos ativos biol6gicos.

Ativos hiol6gicos Caracteristicas

S&o aqueles passiveis de serem colhidos como produto
Consumiveis agricola ou vendidos como ativos bioldgicos. Exemplos:
rebanhos de animais mantidos para a producéo de carne.

Né&o sdo  produtos  agricolas, sdo auto
Producéo renovaveis. Exemplo: rebanhos de animais para
a producdo de leite, frutiferas, entre outros.
S&o aqueles que alcancaram a condigdo para serem
colhidos.
Imaturos Sao aqueles ndo aptos para serem colhidos.

Fonte: Adaptado do CPC 29 (2009).

Maduros

Ainda de acordo com o item 43, essas distin¢des de grupos auxiliam na determinacgéo
da influéncia do tempo no que abrange o fluxo de caixa futuro, pois alguns destes ndo fazem
parte do estoque da empresa como um produto para venda, mas sim no imobilizado da
entidade como meio de aquisicdo de produtos atraves da sua extracdo, como nos ativos
pertencentes ao grupo de produgéo.

Somado a isso, 0 CPC 29 (2009) preocupa-se ainda com as informac6es adicionais
de fatos provenientes de ativos bioldgicos que ndo possuam uma confiabilidade na
mensuracdo pelo valor justo, por isso a empresa deve fornecer uma discricdo de forma
descritiva ou quantitativa de cada um dos grupos existentes citados acima.

Assim sendo, ndo podendo ser mensurados com confiabilidade, a norma do CPC 29
(2009) admite em seu item 54 que a empresa mensure 0 mesmo pelo valor do custo,
diminuindo-se a depreciacao e as perdas acumulados no valor recuperavel, devendo entdo
divulgar as seguintes informacoes:

a) uma descricdo dos ativos biologicos;

b) uma explicacdo da razdo pela qual o valor justo ndo pode ser mensurado de



forma confiavel;

c)  se possivel, uma faixa de estimativas dentro da qual existe alta probabilidade
de se encontrar o valor justo;

d) O método de depreciacao utilizado;

e) A vida Gtil ou a taxa de depreciacdo utilizada; e

f) O total bruto e a depreciacdo acumulada (adicionada da perda por
irrecuperabilidade acumulada) no inicio e no final do periodo.

Outro item destacado na norma diz respeito a divulgacdo do montante relacionado
com os ativos biologicos designados para o desenvolvimento ou para aquisi¢oes, estudos
realizados por Pires et al. (2017), um dos itens responsaveis pela reducédo de 5,31% de
aderéncia ao CPC 29 no ano de 2013 foi justamente o item 49-b), que trata desse assunto.
Com relacdo ao item 50 da norma, que trata da conciliacdo das mudancas no valor contabil
de ativos bioldgicos, os autores ludicibus, Martins e Gelbecke (2009) dizem que € importante
para as empresas, onde se faz necessario essa evidenciacdo em suas notas explicativas, as
contas detalhadas, a natureza e a forma que foram obtidas as receitas decorrentes desses
ativos.

Contudo, o CPC 29 (2009) determina o tratamento contabil relacionado a ativos
bioldgicos e produtos agricolas até a colheita ou abate, apds essa etapa os procedimentos sdo
regidos por outros pronunciamentos, como o CPC 27 - Ativos Imobilizados; o CPC 28 -
Propriedade para Investimento, entre outros.

Os estudos relacionados ao CPC 29 e suas novas diretrizes assim como 0
cumprimento da norma por parte de empresas que exercem atividades desse ramo sao
relativamente, recentes, uma vez que a norma foi criada em 2009. O Quadro 2 apresenta

estudos empiricos anteriores:

Quadro 2 - Estudos relacionados a aplicabilidade do CPC 29.

Machado (2012)

os exercicios de 2008 e 2009, em amostras de
empresas listadas Bovespa que exploram
ativos hiolégicos.

Autores Objetivo Resultado
As informagdes divulgadas,
Identificar o cumprimento das orientagdes do | predominantemente, eram genéricas,
Theiss et al. CPC 29 no que diz respeito as praticas de sem o0s detalhamentos apontados na
(2011) divulgacdo de ativos biolégicos em 21 norma e, que todas utilizaram o
empresas listadas na BM&FBOVESPA método do fluxo de caixa para
determinacéo do valor justo.
Verificar os reflexos sobre o patrimonio x .
L x A adocgdo do valor justo causou
. . liquido da mudanca de base de mensuracao, L
Silva Filho, L . mudancas significativas no saldo dos
- de custo historico para fair value, abrangendo - o
Martins e ativos bioldgicos, que por sua vez

impactou, significativamente, o PL
das companbhias.

Macedo,
Campagnoni e
Rover (2015)

Analisar o nivel de conformidade com o CPC
29 da evidenciagdo dos ativos biologicos nas
companhias abertas no Brasil. Com uma
amostra de 19 empresas.

Observaram que a média de
conformidade com o CPC 29 dessas
empresas foi de 74,68%. Perceberam
também que o grau de conformidade

varia de acordo com o tamanho da
empresa e suas caracteristicas como
setor, governanca, rentabilidade e
representatividade do ativo.

Ducati, Ferreira e
Aratjo. (2017)

Verificar o grau de adogdo do CPC-29 —
Ativos Bioldgicos — pelas sociedades
cooperativas listadas no segmento de

producdo agropecuaria, na edicdo da Revista
Exame — Maiores e Melhores 2016.

A pesquisa concluiu que 67% das
cooperativas publicam os ativos
biol6gicos e produtos agricolas com
destaque em suas demonstragdes, no
entanto, nenhuma das cooperativas
analisadas, evidenciam os ativos




biol6gicos consumiveis e de
producdo, maduros e imaturos.
Com uma amostra de 18 empresas de
Comparar o grau de evidenciacdo dos ativos | diferentes setores, as ligadas ao ramo

bioldgicos pelas empresas de capital aberto de 'carnes e derivados' sdo as que

Camargos (2019) brasileiras, listadas na B3, ligadas ao possuem maior nimero de empresas
agronegécio e com as demais empresas que em conformidade com o CPC 29

possuam ativos biolégicos. somando 74%, seguidos por 'papel e

celulose' e 'aglcar e derivados'.
Os resultados evidenciam que ha
influéncia da complexidade
organizacional para a mensuracdo
dos ativos bioldgicos, visto que a
forma de mensuracgdo das empresas
da amostra revelaram que 72%
realizam a valoracdo destes com base
nos critérios do fluxo de caixa
descontado.

Verificar a influéncia da complexidade

Camargo organizacional na mensuracao dos ativos
etal. (2019) bioldgicos das companhias abertas listadas na
B3.

Fonte: Elaborado pelo autor (2020).

3 METODOLOGIA

A pesquisa pode ser caracterizada como descritiva, que em consonancia de estudos
realizados por Andrade (2008), é aquela que preocupa-se em observar os fatos, registra-los,
analisa-los, classifica-los e interpreta-los, de modo que os fatos ndo sejam manipulados pelo
pesquisador, bibliografica que para Martins e Thedphilo (2009), é o tipo de pesquisa que
busca explicar e discutir um assunto, tema ou problema baseado em referéncias publicadas
em livros, periédicos, revistas, a fim de fornecer uma fundamentacéo tedrica para a pesquisa
e documental que de acordo com Gil (1999, p.22), a pesquisa documental € assim definida:
“quando elaborada a partir de material ja publicado, constituido principalmente de livros,
artigos de periodicos e atualmente com material disponibilizado na internet”. A coleta de
dados ocorreu por meio de informac@es extraidas no website da B3, compostas por cinco
empresas ligadas ao ramo da agricultura, visando uma uniformidade na referida analise,
sendo elas denominadas: BRASILAGRO, CTC S.A., SIDERURGICA J. L., SLC
AGRICOLA e TERRA SANTA, ainda com relacao aos procedimentos da pesquisa, pode ser
também configurada como um estudo multicaso em funcdo das empresas selecionadas.
Convém lembrar ainda que foram utilizados as notas explicativas dos exercicios citados
acima disponiveis do site a fim de apurar a aplicabilidade das normas do CPC 29 em suas
demostracdes.

As analises das empresas selecionadas consistem nos Balancos Patrimoniais, as
Demonstragdes do Resultado do Exercicio (DRE’s) e as notas explicativas das referidas
entidades no exercicio dos anos 2018 e 2019, visando o detalhamento das informacgoes
contabeis, como estas se comportam quanto adivulgagdo de suas demonstracées, assim como
a conformidade com as determinacdes legais trazidas pelo CPC 29 além da qualidade da
evidenciacao pelo seu valor justo.

Foi empregado o modelo check list elaborado por Pinheiro (2018) com algumas
adaptacoes, dividido em quatro grupos de anélise, sendo eles: (1) a descricéo e distin¢do dos
ativos bioldgicos conforme CPC 29; (1I) a mensuracdo dos ativos bioldgicos; (I11) as
restricfes e riscos aos ativos bioldgicos; e (IV) as mudangas no valor contabil do ativo
bioldgico, buscando demostrar se as empresas listadas, ao elaborar e divulgar suas
informagdes o fazem em consonéncia com o disposto no CPC 29. Adotou-se como modelo
para determinar os resultados, “x” para cada resposta no qual as entidades atenderem as
informacdes determinadas pelo CPC 29, e “-” para aquelas que ndo apresentou os dados



exigidos pelo CPC 29.

Quanto ao tratamento dos dados, é caracterizada como uma andlise de conteido por
meio da confrontagdo dos dados obtidos com a teoria contidas no referencial teérico deste
presente estudo, em que Bardin (2011) diz que essa analise consiste em um conjunto de
técnicas de andlise, aplicaveis a uma gama de contetdos que possibilita associar a superficie
dos textos, descrita e analisada, assim como os fatores que determinam elementos
caracteristicos deduzidos através da légica, cujo objetivo é descrever o contetdo.

ITENS DO arasiLa | CTC- | SDERURT SC | TERRA
RESUMO DO ITEM CANA GICAJ. | AGRI
CPC 29 ESU ITE GRO CIA E:\‘WV' L. COLA | SANTA

Divulgar ganho ou perda
40 do periodo corrente e X X X X X
mudancas no valor justo

Descri¢do dissertativa ou
quantitativa dos ativos X X X X X
bioldgicos

41/42

Distincdo entre maduros
e imaturos ou

43 P X - - X -

consumiveis e de

producéo

4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Apds a aplicacdo do check list direcionado as cinco empresas do segmento de
agricultura listadas na B3, esta sec¢ao visa abordar uma breve contextualiza¢do das empresas
e assim como trara todos os dados obtidos da andlise visando atingir o objetivo e a
problematica que se originou esse estudo.

4.1 ANALISE DOS RESULTADOS OBTIDOS

Com o objetivo de analisar a conformidade das empresas listadas na B3 no segmento
da agricultura com o CPC 29 relativamente ao tratamento dos itens de divulgacdo e
mensuracdo dos ativos bioldgicos foi realizado um check list, baseando-se na pesquisa de
Silva et al. (2013) e sendo adaptado conforme necessidade. Foram analisados portanto,
primeiro os itens 40, 41, 42 e 43, no que se refere a divulgacédo, discricdo e distincéo,
respectivamente, confome demonstra o quadro 3.

Quadro 3 — Descricdo e distingdo dos ativos bioldgicos conforme CPC 29
Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

No quadro 3, observou-se que se as entidade apresentavam em suas notas explicativas
os itens 40,41,42 e 43, em relacédo aos itens 40,41 e 42 que trata dos ganhos ou perdas do
periodo corrente e mudangas no valor justo assim como a descricdo dissertativa ou
quantitativa dos ativos biologicos foi constatado que foram atendidos por todas as empresas
analisadas e mesmo nédo sendo obrigatorio, parte das empresas atenderam a risca o item 43,



sendo elas BRASILAGRO CIA e SLC AGRICOLA j& CTC — CANAVIEIRA,
SIDERURGICA J. L. e TERRA SANTA nao divulgaram nenhum tipo de distingdo entre
consumiveis e de produgdo ou entre maduros e imaturos.

Em conformidade com o CPC 29, as empresas sdo recomendadas a distinguir seus
ativos biolégicos em maduros, imaturos, os consumiveis e 0s que sdo destinados a produgéo.
Os ativos classificados como consumiveis sdo aqueles passiveis de serem colhidos como
produto agricola ou vendidos como ativos bioldgicos assim como os de produ¢do ndo séo

produtos agricolas, sdo  auto renovaveis (CPC 29, 2009). Ainda de
acordo com o CPC 29 (2009), essas distingGes de grupos auxiliam na determinagdo da
influéncia do tempo no que abrange o fluxo de caixa futuro, pois alguns destes ndo fazem
parte do estoque, mas sim no imobilizado da entidade como meio de aquisi¢do de produtos
através da sua extracao.

No que concerne a mensuracao dos ativos bioldgicos, a norma apresenta cinco (5)
itens que as empresas devem atender para obter um melhor desempenho em suas
demonstragdes, o segundo grupo de analise visou portanto evidenciar o comportamento das
instituicGes examinadas referente a esses itens, conforme o quadro 4 a seguir:

Quadro 4 — Mensuracédo dos Ativos Bioldgicos

IngS RESUMO DO BRASIL CTC- S(IBDIE,EL\J]R AGSIF\;IC(:ZO TERRA
CPC 29 ITEM AGRO CIA CANAVIEIRA L LA SANTA

Mensuracéao a

12 Valor Justo

30 Mensuracao i i i i i
pelo Custo

Divulgar o total
da mudanca no
valor justo
menos a despesa

51 de venda,
referente as
mudancas
fisicas e de
pregos no
mercado

Descrigdo dos
ativos
54-a) bioldgicos - - - - -
mensurados ao
custo

Raz&o pelo qual
o valor justo ndo
54-b) pode ser - - - - -
mensurado de
forma confidvel

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

Diante dos dados expostos no quadro acima, foi evidenciado nas notas explicativas,
que mesmo com particularidades entre as empresas na forma de divulgar a mensuracéo do
valor justo de seus ativos, todas elas atendem ao item 12 da norma. Para Paulo et al. (2011),



essa base fez com que as empresas passassem a registrar as variagbes provenientes da
correcdo dos precos de mercado desses ativos no momento da apuracao de resultados.

Com relacdo aos dados apresentados pelas empresas ainda referente ao item 12 do
quadro 4, todas demostram ndo somente o0s ativos bioldgicos mas também seus intrumentos
financeiros no resultado mensurados pelo valor justo. Vale ressaltar que o valor justo dos
ativos bioldgicos é determinado no seu reconhecimento inicial e em cada data de balanco
pelas empresas.

No tocante ao item 51 do CPC 29 (2009) que trata das mudancas no valor justo dos
ativos, as empresas estudadas com exe¢do da CTC — CANAVIEIRA que ndo demonstrou em
suas NE’s informagdes referente a esse item, quando acontece uma variacao, seja ela positiva
ou negativa, é apresentado no resultado das empresas em diferentes nomenclaturas adotadas
por elas, como no caso da BRASILAGRO CIA que ultiliza uma conta denominada
“Movimentagdo de valor justo de ativos bioldgicos” para esta finalidade, bem como a
TERRA SANTA que define a conta “Variacéo do valor justo dos ativos bioldgicos e produtos
agricolas” para demonstrar essa variacdo. Convém lembrar que a evidenciagdo dessas
variacdes € importante para a tomada de decisdes, pois a avaliacdo dos ativos a valor justo
considera certas estimativas, onde estdo sujeitas a incertezas, que podem gerar efeitos nos
resultados futuros justamente por essas variacdes, Silva (2012) diz que com essa iniciativa
traz uma forma mais coerente e transparente dos resultados, onde mesmo errado é o valor
gue mais se aproxima da realidade do mercado.

Referente ao item 30 da norma, nenhuma das instituicbes analisadas atendem ao
quesito em questdo, em consequéncia disso, 0s itens 54-a) e 54-b) também ndo podem ser
seguidos pois as empesas ndo ultilizam do método de mensuracdo de custo em seus ativos
bioldgicos, de acordo com o CPC 29 (2009), a mensuracdo ao custo deve ser ultilizada
quando ndo existir uma confiabilidade do mercado ativo dos produtos, tendo em visto isso,
a ausencia de informacdes sobre esse itens nas empresas pode ser definida como a ausencia
também de produtos que nd possam ser mensurados com confiabilidade.

O quadro 5 a seguir, é tocante ao grupo |11 de analise, que trata das restri¢des e riscos
aos ativos bioldgicos nas demostracdes contabeis, foi analisado trés itens que a norma tras
como sendo relevante para os resultados das empresas.

Quadro 5 — Restri¢des e riscos aos ativos bioldgicos

ITDE(ID\IS RESUMO BAI?C?S(I)L CTC- SIDERURGIC SLC TERRA
CPC 29 DO ITEM CIA CANAVIEIRA AJ. L. AGRICOLA | SANTA

Divulgar o
total dos
ativos
bioldgicos
49 —3a) com X - X X X
titularidade
restrita e com
garantia de
exigibilidades

Divulgar o
montante
relacionado
49 —b) como - - - - -
desenvolvime
nto ou
aquisicdo




Divulgar as
estratégias e
49-0) riscos X X

financeiros

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

No tocante ao item 49-a), apenas a empresa CTC-CANAVIEIRA gue ndo possui em
suas notas explicativas os ativos com titularidade restrita e com garantia de exigibillidades,
as empresas TERRA SANTA e CIDERURGICA J. L. especificaram que possuem
propriedades rurais como garantia para 0 ndo cumprimento de emprestimos e/ou
finaciamentos, ja a SLC AGRICOLA divulgou que possui imobilizados como garantia para
hipotecas, empréstimos bancarios e processos judiciais e a BRASILAGRO CIA tem como
garantia dos empréstimos e financiamentos, trés fazendas além de alguns ativos financeiros.

Com relagéo ao item 49-b), nenhuma das cinco empresas analisadas atendem a esse
quesito recomendado pelo CPC 29, estudos anteriores ja& demonstravam gue esse item era
pouco Vvisto nas demonstracfes e quando seguido é divulgado poucas informacgdes, estudos
realizados por Pires et al. (2017), aponta que um dos itens responsaveis pela reducédo de
5,31% de aderéncia ao CPC 29 no ano de 2013 foi o item 49-b), que trata justamente sobre
a divulgacdo desse montante relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de ativos
bioldgicos.

Relativo ao item 49-c), as empresas CTC-CANAVIEIRA e TERRA SANTA foram
as Unicas a aplicarem o item exigido, uma apresenta informacBes sobre a exposi¢cdo da
Companhia para risco de crédito, liquidez e mercado e na outra, foi criado o Comité
Operacional de Riscos, 6rgdo nao estatutario e composto pela diretoria da Companhia, com
0 objetivo de monitorar e administrar 0s riscos.

No grupo 1V da andlise, as empresas foram confrontadas com o item 50 do CPC 29
que trata das mudancas no valor contabil do ativo bioldgico, conforme o quadro 6 abaixo:

Quadro 6 — Mudangcas no valor contabil do ativo biolégico

ITEM
DO RESUMO I?ARC?F?(I)L CTC - SIDERURGICA SLC TERRA
CPC DO ITEM CIA CANAVIEIRA J. L. AGRICOLA | SANTA
29
Apresentar a
conciliacdo
das
50 mudancas no x x x x X
valor
contabil de
ativos
biolbgicos

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

Com base nos dados obtidos no quadro acima, todas as empresas analisadas cumprem
a exigéncia do item 50. A BRASILAGRO CIA divulgou as estimativas utilizadas no seu
processo de elaboracdo de seus ativos, custo de venda com arrendamentos, aumento na
produtividade esperada da cana de agucar e dos graos/algodao, baixa nos produtos agricolas,
entre outros. A CTC-CANAVIEIRA por sua vez, divulgou mudanca nos pagamentos futuros
do arrendamento, ganhos por meio da nova maneira como se faz o plantio e a variagdo



cambial. J& a SIDERURGICA J. L. trds em suas notas explicativas a divulgacdo de ganho
econémico dos ativos biologicos, aumento das culturas permanentes, variacdes do ativo e
passivo, entre outros. A SLC AGRICOLA divulgou a variagao de ativo bioldgico, variagao
cambial, aumento do rebanho bovino e a reducdo do valor justo. A TERRA SANTA divulgou
0 acrescido ao valor contébil, perdas na baixa de um item do imobilizado, entre outros.

De acordo com os autores ludicibus, Martins e Gelbecke (2009) a divulgacdo do item
50 é importante para as empresas, em que 0S mesmos reconhecem que em razao do carater
diferenciado dos ativos bioldgicos, se faz necessario essa evidenciacdo em suas notas
explicativas, as contas detalhadas, a natureza e a forma que foram obtidas as receitas
decorrentes desses ativos. Vale ressaltar que o CPC 29 (2009) diz que as empresas devem
divulgar a mudanga desses valores contabeis, onde inclui 0 aumento no valor de ativos devido
as compras, vendas dos ativos bioldgicos mantidos para venda, redugdes devidas as colheitas
e diferencas cambiais liquidas deste exercicio.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo buscou identificar, se as empresas listadas da B3, no setor de
agricultura estavam ou nao em conformidade com as recomendacfes de divulgacdo e
mensuragdo contidas no CPC 29, no exercicio de 2019 tomando como base suas notas
explicativas. De acordo com as informac6es obtidas no check list, o objetivo foi alcancado,
visto que foi possivel identificar se as empresas estavam ou ndo em conformidade com os
itens do CPC 29, por meio dos 4 grupos de analise expostos.

No que diz respeito ao grupo I (quadro 3) da analise, todas as empresas divulgam em
seus resultados as informac6es referente aos itens 40, 41 e 42 em que trata dos ganhos ou a
perdas do periodo corrente e mudancgas no valor justo, bem como informaram uma descricéo
dissertativa e quantitativa de seus ativos biologicos. Relativo ao item 43, onde recomenda-se
que seja feita uma distingdo dos ativos bioldgicos entre maduros e imaturos ou consumiveis
e de producéo, as empresas TERRA SANTA, CTC-CANAVIEIRA e SIDERURGICA J. L
ndo divulgaram essa informacao em suas notas explicativas. Convém lembrar que o item 43
ndo é obrigatorio, ficando a critério da empresa sua divulgacéo.

Referente ao grupo Il (quadro 4), foi constatado que todas as empresas divulgam seus
ativos através da mensuracéo a valor justo, o seja, todas atendem ao item 12 da norma, ja em
relacdo ao item 30, somente a empresa CTC-CANAVIEIRA néo divulgou o total da mudanca
no valor justo menos a despesa de venda, referente as mudancas fisicas e de precos no
mercado. Os itens 54-a) e 54-b) sdo obrigatérios somente quando a empresa ultiliza a
mensuracao ao custo em seus ativos bioldgicos, como visto no item 30 que nenhuma das
entidades analisadas possuia essa mensuracdo, ambos 0s itens consequentemente nao foi
atendido.

No grupo 11 (quadro 5) da pesquisa, foi visto que somente a CTC-CANAVEIRA nao
divulgou o item 49-a), ja com relagdo ao item 49-b) nenhuma das empresas atenderam ao
quesito, sendo portanto, o item com maior indice de desconformidade com a norma, e no
item 49-c) somente duas empresas possuia informacdes a respeito das estratégias e riscos
financeiros. Com relagdo ao grupo IV (quadro 6), todas atenderam ao item 50 e apresentaram
as variacOes do valor justo de acordo com suas peculiaridades.

Visto que as empresas analisadas mesmo sendo grandes poténcias no ramo da
agricultura ainda existe uma certa dificuldade em atender aos itens recomendados pela
norma, diante disso, tendo em vista que a pesquisa aqui presente traz um novo cenario das
empresas do setor de agricultura, o estudo contribui teoricamente para a literatura ja existente
trazendo uma visdo mais atual das empresas, como forma pratica, contribui sendo uma fonte
de informacdo para 0s empresarios e acionistas das empresas listadas, onde se pode consultar



seus acertos e erros afim de aperfeigoar e trazer mais transparéncia em suas demonstracoes
futuras.

A limitagdo desse estudo sucedeu na falta de informagdes relativas aos ativos
bioldgicos nas notas explicativas das entidades, além de que a pesquisa restringiu-se apenas
um Unico exercicio, o de 2019, das empresas do setor de agricultura listadas na B3, portanto,
ndo se pode generlizar os resultados encontrados, com isso, sugere-se a ampliacdo da amostra
com outros exercicios e confrontar-los com novos segmentos, com o objetivo de verificar
quais dos segmentos tem a maior conformidade, em suas demonstragdes, com o CPC 29.
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