Financiamento misto e desenvolvimento sustentavel: uma

AN

Objetivos

Estudos apontam um desalinhamento entre o capital
atualmente Investido e o0 montante necessario para o
atingimento global dos Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS). Incorporando-se, ainda, especificidades de
paises em desenvolvimento — como fragilidade politica,
menores indices de desenvolvimento social € necessidades
especificas em relacao a direitos humanos basicos -, esta
lacuna € agravada e a integracao de recursos privados
mostra-se ainda mais necessaria ao fortalecimento da estrutura
financeira requerida.

O estudo procura desenvolver o conceito de financiamento
misto — ferramenta emergente que propde a combinacao de
diferentes entes e fontes de capital, como publico e filantrépico
- no contexto nacional de financas sustentaveis, justificando e
avaliando estas estruturas no tangente a: (i) eficacia do
direcionamento de fluxos de investimento a setores deficitarios,
(i) potencial de alavancagem de capital privado a partir da
otimizacao do perfil risco-retorno do investimento e (iii)
aprimoramento do impacto dos projetos investidos,
evidenciando seu potencial de Iimpulsionamento ao
cumprimento dos ODS.

Como objetivo especifico Inicial, o projeto tem como foco a
analise do mercado financeiro brasileiro e sua atuacao
relativamente ao desenvolvimento socioambiental. Uma vez
esclarecidos qualitativamente a estrutura financeira do
desenvolvimento sustentavel no pais, seus principais atores,
ferramentas, entraves e oportunidades, busca-se explorar a
viabilidade do modelo de financiamento misto por meio de uma
analise exploratoria de modelos existentes no mercado
nacional atraves da metodologia de estudos de caso.

Metodologia

Em uma etapa inicial de fundamentacao teorica, utiliza-se do
meétodo indutivo para ordenar a crescente incorporacao de
aspectos socioambientais em meio ao fluxo de capitais, situar
seus principais intervenientes e partes interessadas.

Justifica-se o raciocinio desenvolvido a partir da exposicao e
analise de estudos de caso de trés entidades: AMAZ
Aceleradora de Impacto, BNDES e Dindmo. Para a coleta de
dados relevantes acerca dos mecanismos de financiamento
misto a serem analisados, foram realizadas entrevistas
semiestruturadas com base em 4 grandes topicos: 1. objetivo e
tese de investimento da estrutura; 2. aspectos regulatorios do
mecanismo financeiro estabelecido; 3. estratificacao dos perfis
de Iinvestidores e termos de participacao e 4. estrutura de
Impacto estabelecida.
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Conclusao

As estruturas de financiamento misto cumprem com seu
objetivo de atingir setores e publicos nao amparados pelo
mercado financeiro tradicional - isto €, sao construidas para,
nao sO direcionar recursos financeiros ao problema
socioambiental identificado, mas (i) compreender o contexto
que baseia e agrava este problema e (ii) arquitetar estruturas
de impacto necessarias ao longo do horizonte temporal do
mecanismo financeiro utilizado.

A alocacao de capital catalitico ou concessional € essencial
para o direcionamento de fluxos adicionais aos setores-alvo,
dada a inexisténcia de caracteristicas viavels de mercado pelo
rsco observado, complexidade dos problemas
socioambientals, maturidade setorial e horizonte temporal de
longo prazo.

Evidencia-se uma tendéncia de inovacao a partir da juncao de
iInstrumentos financeiros viaveis para os setores publico e
privado, que incorporam o fator de impacto como uma
oportunidade sob a lente de diversificacao de mercados,
visando enderecar problemas nao abarcados pela conjuntura
atual.

O sucesso dos ODS depende da adicionalidade de praticas,
politicas e prioridades que ressaltem e enderecem
particularidades regionais, hacionais € subnacionais,
evidenciando nao somente desigualdades territorials, mas
tambem potenciais de desenvolvimento e criacao de mercados
a partir da modificacao dos postulados de Iinvestimentos
tradicionais.

Em suma, os mecanismos de financiamento misto apresentam
grande importancia na abertura e maturacao de mercados que
representam a criagcao de valor comum a sociedade. Tais
estruturas mostram-se essenciais ao periodo de transicao para
um estagio economico no qual a funcao das financas €
fomentar o desenvolvimento sustentavel, enderecando de
forma eficiente a lacuna de financiamento dos ODS.




