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Introducéo

A teméti ca sustentabilidade vém ganhando maior notoriedade (RIBEIRO, 2010). As empresas sofrem pressdo, para gerar informagao sobre suas agoes de
Responsahilidade Social Corporativa (RSC) pelos stakeholders que cobram transparéncia empresarial quanto aos impactos econdmicos, sociais e ambientais
imbricados em suas atividades. Assim, a Organizagdo das NagGes Unidas (ONU) realizou ao longo dos anos conferéncias que discutiram agdes de RSC e
como consequéncia, surge a Agenda 2030 com seus 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) e suas 169 metas.

Problema de Pesquisa e Objetivo

O setor de geracéo de energia, por ser considerado essencia para o desenvolvimento de um pais, torna-o atrativo parainvestidores (TAFFAREL et al, 2013).
No entanto, para seiniciar uma empresa deste setor, exige atividades que promovem impactos sociais e ambientais. Sendo assim, h&d uma presséo socia que
essas empresas realizem agdes Socioambientais. Dado esse contexto, o objetivo do estudo € analisar o que as empresas do setor de energia listadas na 16°
carteirado | SE da B3 estdo divulgando em seus rel atérios de sustentabilidade que estdo em consonancia com a Agenda 2030 e os ODS da ONU.
Fundamentacéo Tedrica

O objetivo geral da Contabilidade é gerar informagdes Uteis (Hendriksen e Van Breda, 1999). Esse propdsito € materializado pelas Demonstragdes Contébeis
que reportam informagdes patrimoniais, econdmicas, financeiras, sociais e ambientais (Iudicibus, 2021). Essa geracéo de informag&o socioambiental esta
ganhando maior notoriedade por presséo social que espera que as empresas realizem agfes que gerem equidade entre os aspectos financeiros, sociais e
ambientais satisfazendo sua necessidade presente sem comprometer a capacidade das geragdes futuras (ELKINGTON, 2012; ONU, 2020; RIBEIRO, 2010).
Metodologia

Esse estudo segue uma abordagem qualitativa realizando o procedimento de andlise do contelido de Bardin (2016) que consiste em uma técnica de descri¢ao
do conteddo coletado sendo a organizagdo da andlise dividida em trés etapas: (1) Pré-andlise que consiste na coleta de dados, (2) exploracéo do material e (3)
apresentagdo dos resultados. Foram observados o que as empresas de energia que compGe a 162 carteira do | SE da B3 estéo divulgando em seus relatorios de
sustentabilidade que est&o em consonancia com a agenda 2030 e os ODS da ONU.

Anélise dos Resultados

Constatou-se que as empresas do setor de energia ndo seguem padronizagdo no nome do relatério em que se divulga informagdes socioambientais,
corroborando com Reis (2017). Porém, identificou que as informagdes reportadas seguem anorma GRI. Também foi identificado que a amostra investigada
divulga, no minimo, 5 dos ODS da ONU. Os ODS mais priorizados foram 0 ODS 7. Energia Acessivel e Limpa; 9. IndUstria, Inovaco e Infraestrutura; 11.
Cidades e comunidades sustentavel's; e 13. A¢ao contra a mudanca global do clima sendo que todas as empresas investigadas reportaram OoDSs.
Concluséo

As empresas de geragdo de energia el étrica que compGe a 162 Carteira do | SE da B3 fazem a divulgagdo de pelo menos 5 dos ODS da ONU. No entanto, esses
ODS priorizados estdo atrelados aincentivos fiscais 0 que constitui uma situacéo favoravel para pagar menos impostos, se enquadrando em um
comportamento oportunista, no sentido realizar agdo com determinado interesse e agindo em beneficio proprio. Esse achado de pesquisa corroboracom o
recall de Elkington (2018) o qual diz que as empresas priorizam o pilar financeiro do tripé da sustentabilidade.
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DIVULGACAO DOS ODS NOS RELATORIOS DE SUSTENTABILIDADE DAS
EMPRESAS DO SETOR DE ENERGIA DA 162 CARTEIRA ISE B3

1. INTRODUCAO

Os assuntos sobre sustentabilidade vém ganhando notoriedade por parte das empresas
e da sociedade (RIBEIRO, 2010) em virtude dos problemas socioambientais se tornaram mais
aparentes em razdo de alguns fatores como a evolugédo da sociedade e os desastres ambientais
(Veras Machado et al, 2012). Em vista disso, as empresas sofrem pressdo por meio de
demanda de comportamentos padrdes que propiciam transparéncia em suas acgoes
empresariais quanto aos impactos econdmicos que comprometam sua trajetéria sobre uma
perspectiva de desenvolvimento de forma sustentavel (COSENZA, 2012).

Devido a relevancia dada a este assunto, a Organizacdo das Nacbes Unidas (ONU)
realizou ao longo dos anos conferéncias que discutiram sobre as agdes de Responsabilidades
Sociais Corporativas (RSC). Como consequéncia das Ultimas discussdes sobre essa tematica,
surge a Agenda 2030 com seus 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) e 169
metas associadas a apreciacdo da Assembleia Geral da ONU em 2015 (AGENDA 2030).

O interesse das empresas nas consequéncias que 0s investimentos sustentaveis trariam
ao mercado de acles fez com que surgissem carteiras de investimentos em varios paises
pautados em empresas que divulgam informacdes voltadas ao Environmental, Social and
Corporate Governance (ESG) (CRISTOFALO et al, 2016). Seguindo a tendéncia, a Bolsa de
Valores de S&o Paulo criou o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), com o objetivo de
ser um indice de referéncia utilizado para avaliar o desempenho de empresas em destaque por
suas préaticas sustentaveis e comprometimento com ac¢fes de RSC (TEIXEIRA et al, 2011). O
ISE iniciou no ano de 2005 com 28 empresas. Essas carteiras de investimentos atrairam
investidores, ao passo que para 0 ano de 2021 a carteira ISE é composta por 39 empresas de
varios setores. Destaca-se 0 setor de geracdo de energia com 9 empresas listadas (ISE, 2020).

O setor de geracdo de energia, por ser considerado essencial para o desenvolvimento
de um pais, torna-o atrativo para investidores (ISE B3; TAFFAREL et al, 2013). No entanto,
as atividades exercidas por este setor geram impactos sociais e ambientais. (ANEEL, 2006).

Diante desse cenario, ha a necessidade de realizar uma devolutiva em termos
sustentaveis ao meio ambiente (Ribeiro, 2010). Nesse sentido, os investimentos sustentaveis
juntamente com os ODS séo referéncias para realizar essas acdes (ISE B3, 2021). Em termos
de divulgacdo de informacdes sustentaveis ou de RSC, as empresas sdo obrigadas a apresentar
demonstracfes contébeis anuais obrigatérias que mostram sua posicdo financeira e
patrimonial, mas além desses reportes, existem informacdes voluntarias que sdo apresentadas
por meio de outros relatorios, que podem ser relatos integrados ou relatorios de
sustentabilidade (CPC 26, 2011).

Os relatorios de sustentabilidade apresentam informacdes ilustrando aos interessados
a forma com que a entidade desenvolve suas estratégias, governanca e desempenho que
indicam a geracdo de valor ao longo do tempo (IIRC, 2014). Levando em consideracdo o
contexto apresentado, dado a crescente demanda dos stakeholders sobre a inclusdao de
assuntos voltados a ESG, faz com que as empresas insiram em suas pautas, acdes voltadas a
tematica socioambiental, o que denota a relevancia de realizar esse estudo, guiado pela
seguinte questdo de pesquisa: o0 que as empresas do setor de energia listadas na 16° carteira do
ISE da B3 estdo divulgando em seus relatérios de sustentabilidade que estdo em consonancia
com a agenda 2030 e os ODS da ONU?

Baseado nesta questdo de pesquisa, 0 objetivo deste estudo consiste em analisar o
que as empresas do setor de energia listadas na 16° carteira do ISE da B3 estdo divulgando em
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seus relatorios de sustentabilidade que estdo em consonancia com a agenda 2030 e os ODS da
ONU. Para tanto, delimitou-se em analisar os Relatdrios de Sustentabilidade das 9 empresas
de energia que compdem a carteira ISE da B3 (16° carteira que se refere ao 2021), e se o que
elas divulgam esta em consonancia com os Objetivos Do Desenvolvimento Sustentavel da
Agenda 2030.

Este estudo contribui com a literatura de Contabilidade Ambiental ao evidenciar que
empresas do setor de energia elétrica priorizam ODS que possuem beneficios fiscais como
forma de melhorar seu resultado financeiro, ou seja, priorizando primeiramente, 0 aspecto
financeiro. Assim, este estudo também contribui ao instigar outras pesquisas seguindo a
mesma vertente, porém adicionando variaveis distintas ao estudo, como a investigacdo da
divulgacdo de empresas de setores diferentes que estdo em consonancia com a agenda 2030 e
0s ODS da ONU.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

A Contabilidade é uma Ciéncia Social Aplicada que possui como objetivo geral gerar
informagdes Uteis para diversos usuarios que auxiliem no processo de controle e na tomada de
deciso assertiva (IUDICIBUS, 2021; HENDRIKSEN E VAN BREDA, 1999). Esse objetivo
é alcancado pelo reporte de informacGes que € capaz de captar, registrar, acumular, resumir e
interpretar os fendmenos que afetam as situacGes patrimoniais, financeiras, econdmicas,
sociais e ambientais da entidade para demonstrar aos interessados na informagéo a real
situacdo da entidade em determinado momento (RIBEIRO, 2010; HENDRIKSEN E VAN
BREDA, 1999).

No tocante ao reporte de informagfes socioambientais, segundo Ribeiro (2010) esse
assunto ganhou notoriedade com a Conferéncia das Nacgdes Unidas sobre o Meio Ambiente e
Desenvolvimento do ano de 1992, evento conhecido como ECO- 92. No entanto, esse assunto
ja era discutido em outros eventos como o Clube de Roma com seu relatério denominado de
“Crescimento Zero” no ano de 1972, Relatorio de Brundtland — Desenvolvimento Sustentavel
(geracdes futuras), em 1986.

Com o advento das informacGes ndo financeiras em que passa a ser compulsoria o
reporte de informacGes sobre a Estratégias, Ativos Intangiveis e Inovacdo, no ano de 1987 e
aqui no Brasil com o art. 255 da Constituicdo da Republica Federativa do Brasil do ano de
1988, com o protocolo de Kyoto que foi o primeiro tratado internacional para controle da
emissdo de gases de efeito estufa na atmosfera e também no RIO+10 realizado em 2002 em
Joanesburgo, na Africa do Sul, que discutiu o desenvolvimento sustentavel e também préticas
sociais (Elkington, 2012; Ribeiro, 2010).

Segundo Cosenza (2012) no ponto de vista da empresa, a sustentabilidade deve
assumir, equilibradamente, as dimensdes ambiental, social e econdmica. Os pilares da
sustentabilidade s&o denominados por Elkington (2012) como Triple Bottom Line (TBL),
onde para serem sustentaveis as empresas devem focar na qualidade ambiental, econémica e
na justica social de forma equitativa. Apds 25 anos do conceito dos trés pilares John
Elkington anunciou um recall do seu préprio conceito do TBL.

Neste recall, o autor menciona que o mercado sustentavel cresceu em questdes
econémicas, e que as empresas adotaram o conceito com uma mentalidade de trade-off. Isto €,
passou-se a considerar as questdes sustentaveis com viés oportunista para obtencdo de
maiores lucros, e denotando maior inclinagdo e relevancia aos resultados financeiros,
comprometendo a equidade entre os trés pilares (ELKINGTON, 2018). Ainda em seu recall,
Elkington diz que o TBL originou varias ramificagdes, entre elas a estrutura Environmental,
Social and Governance (ESG) (Elkington, 2018).



2.1 InformacGes Environmental, Social And Governance (ESG)

Redecker e Trindade (2021) caracterizam o principio que atua na busca de gestdes
sustentaveis e éticas como o tripé que envolve o ambiental, o social e a governanga, como
praticas adotadas com uma visao holistica nos negdcios e ndo abarcando somente o resultado
comercial, mas também nas questbes ambientais, transparéncia nas divulgacgdes, governanca
corporativa e no combate a corrupcdo. Para Costa e Ferezin (2021), a preocupacdo das
empresas em serem sustentaveis influenciou no comportamento dos consumidores, que aos
poucos mudaram seu modo de pensar ao comprar um produto. Diante desse cenario as
organizagOes implementaram o marketing verde, que consiste em uma maneira de atuar no
mercado de uma forma ecologicamente consciente. Entretanto, ha empresas que afirmam
atuar de forma sustentavel apenas para ganhar consumidores, e acompanhar a tendéncia para
conseguir maiores lucros sem se preocuparem efetivamente com as questdes ambientais
(GUIMARAES et al, 2015).

O desgaste ambiental vem ganhando holofotes nas Ultimas décadas, pressionando
empresas que utilizam recursos naturais e que poluem o meio ambiente, a tomarem uma
atitude quanto a preservacdo e recuperacdo ambiental (ROVER E BORBA, 2007). Segundo
Ribeiro (2010), no século XXI surgiu a agenda da sustentabilidade na qual se reconhece 0s
problemas socias e ambientais ndo trabalhados pelo sistema econémico. Em consequéncia
disso, surge a pressdo por parte da sociedade exigindo maior responsabilidade das empresas
em lidar com os problemas mundiais relacionados a externalidade de suas acdes (VERAS
MACHADO et al, 2012).

A Organizacdo das Nacgdes Unidas (ONU) conceitua o desenvolvimento sustentavel
como o desenvolvimento que atende as necessidades presentes sem comprometer a habilidade
das futuras geracdes de atender suas proprias necessidades. Além disso, defender e melhorar o
meio ambiente para as atuais e futuras geracOes se tornou uma meta fundamental para a
humanidade (ONU, 2020). Tendo em conta que os impactos causados pelas organizacfes
refletirem em seus negdcios e em sua imagem publica, as mesmas comegaram a inserir a
questdo ambiental em seus relatérios, adotando praticas que reduzem os impactos de suas
atividades ao meio ambiente (ROVER E BORBA, 2007). Uma empresa é sustentavel quando
tem seus objetivos alinhados a preservacdo ambiental e responsabilidade social
(FERNANDES E LINHARES, 2017).

A acdo sustentavel da empresa, pode beneficiar o meio ambiente, tem o potencial de
alavancar a imagem da instituicdo em relacdo ao consumidor, além disso seguir o Viés
sustentivel torna a mesma, alvo de investimentos socialmente sustentiveis (SRI), que no
ponto de vista do investidor essa sigla define empresas com habilidades em lidar com riscos
sociais, econdmicos e ambientais e em decorréncia disso, tende a obter maiores lucros por
estar alinhada nesses pilares de forma equitativa 0 que pode tornar o negdcio sustentavel
(FERNANDES E LINHARES, 2017).

Considerando que a reorganizacdo da gestdo corporativa resultava em consequéncias
significativas ao mercado acionario, comecaram a surgir carteiras de investimento compostas
apenas por empresas que adotassem gestdo corporativa apoiada ao tripé da sustentabilidade,
essas carteiras representam indices na bolsa de valores denominados indices de
sustentabilidade (CRISTOFALO et al, 2016). O primeiro indice de sustentabilidade surgiu
nos Estados Unidos em 1999, o Dow Jones Sustainability Index, anos mais tarde esses indices
Se propagaram para varios paises emergentes.

Apenas em 2005, a Bolsa de Valores de S&o Paulo criou o primeiro indice de
sustentabilidade da América Latina, denominado indice de Sustentabilidade Empresarial
(ISE). (CRISTOFALO et al, 2016). No entanto, Veras Machado et al, (2012) destacam que
em 2001 ja havia um fundo de investimento no Brasil responsavel por reconhecer empresas
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que faziam boas praticas de responsabilidade social, ambiental e corporativa denominado
Fundo Ethical criado pelo Banco ABN AMRO BANK.

O ISE € um indice que tem por objetivo ser indicador de desempenho das cotacGes dos
ativos de empresas reconhecidas por seu comprometimento com a sustentabilidade
empresarial (ISE, 2021). Além disso, a partir de 2016, o ISE comecou a implementar em seu
questiondrio os desafios trazidos pela Agenda 2030 da ONU e os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS), essa inclusédo foi iniciada em pontos bem especificos, e
vem gradativamente ganhando relevancia e se colocando cada vez mais como aspecto ligado
diretamente a estratégia e ao modelo de negocio das empresas analisadas (ISE, 2021).

2.2 Agenda 2030 da ONU e Desenvolvimento Sustentavel

As conferéncias realizadas pela ONU j& discutiam sobre a promocdo do
desenvolvimento sustentavel (RIBEIRO, 2010). No entanto, foi na Conferéncia Rio+20
realizada no Rio de Janeiro em 2012 que foi langcado um plano de agdo global para a
promocdo dos objetivos para o desenvolvimento sustentavel. A partir disso, foram trés anos
de consulta global para a construcdo do conjunto de objetivos universais, e apenas em 2015
foi criada a Agenda 2030 da ONU (ONU, 2020).

A Agenda 2030 é um plano de acdo com 17 objetivos de desenvolvimento
sustentavel que mesclam de forma equilibrada as trés dimensdes sustentaveis: a social,
econdmica e ambiental, também é composta por 169 metas que visam erradicar a pobreza e
promover vida digna para todos. Segundo a ONU (2018) para alcancar os ODS €é necessario
gue os governos, sociedade e empresas sejam parceiros globais (AGENDA 2030).

O interesse no desenvolvimento sustentavel tem como base a Agenda 2030 que
engloba um conjunto de objetivos denominados objetivos do desenvolvimento sustentavel -
ODS (VIEIRA, 2019). A ONU diz que os ODS sdo um apelo global que visa acabar com a
pobreza, proteger o meio ambiente e garantir que as pessoas possam desfrutar da paz e
prosperidade. Os 17 objetivos que as Nagdes Unidas estdo trabalhando para alcancar a Agenda
2030. Considerando que o ISE é o indice que avalia as empresas de acordo com suas boas
praticas sustentaveis, em 2016 ja implementou em sua metodologia de analise os desafios
trazidos pela Agenda 2030 (ISE B3, 2019).

2.3 Relatorios de Sustentabilidade e Empresas do Setor de Energia

As entidades devem apresentar demonstracdes contabeis todos 0s anos com o objetivo
de representar sua posicao financeira, patrimonial e seus fluxos de caixa (CPC 26, R1, 2011).
Além da divulgacdo das demonstracfes obrigatdrias da contabilidade, existem formas
voluntarias de divulgacdo de informacdes, dentre as quais se destacam o Relatério de
Sustentabilidade e o Relato Integrado (RI) (SLEWINSKI et al, 2015).

Em relacdo a nomenclatura dos relatérios que contém informacGes sustentaveis é
destacado por Reis (2017) por se tratar de um relatério de divulgagdo voluntaria, ndo ha um
titulo padrdo a ser atribuido, sendo assim pode haver diversidade em relacdes aos objetivos e
intencdes que cada organizacdo divulga. O Relatorio de Sustentabilidade ¢ um documento que
mostra como a estratégia, governanca e o desempenho de uma organizacdo gera valor em
curto, medio e longo prazo, em um contexto de ambiente externo e de suas partes interessadas
incluindo empregados, clientes, fornecedores, comunidades locais, entre outros (International
Integrated Reporting Council -1IRC, 2014).

Nesse sentido, as empresas divulgam informacdes, inclusive, as de carater sustentavel
por meio de relatorios para gerar valor a suas partes interessadas. Tais informagdes sdo
essenciais para enquadrar-se em investimentos socialmente sustentaveis como a Carteira ISE
devendo ser claramente identificada como empresa que realiza operagdes relacionas as préaticas

4



ESG (ISE, 2021). Em 2021 em sua décima sexta carteira, o ISE é composto por 39 empresas
de diversos setores das quais sdo: 7 do setor de servigos financeiros e bancarios, 4 do setor de
alimentos processados, 2 do setor de exploracéo de rodovias, 1 do setor de servicos médicos e
hospitalares, 1 do setor de produtos de uso pessoal, 2 do setor de telecomunicac6es, 3 do setor
de petroleo e biocombustiveis, 1 do setor de incorporacées, 3 do setor de madeira e papel, 1 do
setor de locagdo de veiculo, 1 de comercio e distribuicdo, 1 de maquinas e equipamentos, 1 de
setor de vestuario, 2 de produtos diversos e 9 empresas do setor de energia (ISE, 2020).
Percebe-se maior composicdo no ISE pelas empresas do nicho energético.

Taffarel et al, (2013) inferem que empresas que atuam em servicos de utilidade
publica como as de energia tornam-se atrativas para investimentos, contudo sofrem maior
pressdo de politicas regulatérias. A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) é
responsavel por regular o sistema elétrico brasileiro, vinculada ao Ministério de Minas e
Energia que foi criada por meio da Lei n°® 9.427/1996 e do Decreto n° 2.335/1997 (ANEEL).
No Brasil grande parte da energia elétrica vem de usinas hidrelétricas, o que contribui para um
percentual elevado de matriz elétrica renovavel, a utilizacdo da energia edlica também vem
crescendo contribuindo ainda mais para maior utilizacdo de fontes renovaveis (EPE, 2020).

O setor de energia é considerado essencial para a populacdo e também para o
desenvolvimento econémico e industrial do Brasil, além disso, tem um papel social importante
para construir um futuro sustentavel (ANEEL, 2006). Para realizar suas atividades e servicos
as empresas de energia elétrica promovem mudancas socias, econdémicas, ambientais, culturais
e tecnoldgicas. Entretanto, sua atividade constitui sua responsabilidade social. Considerando a
politica macroeconémica do Brasil, as empresas de energia tém grande peso no Produto
Interno Bruto (PIB) a uma taxa de aproximadamente 4% ao ano (ANEEL, 2006).

Considerando os fatos supracitados, devido ao impacto ambiental causado no inicio
de suas atividades as empresas de energia tém uma obrigacdo de fazer uma devolutiva em
termos sustentaveis, tendo em conta que € um servico essencial para a sociedade torna-se
relevante estudar estd sendo divulgado pelas empresas que compdem a 16* do ISE do setor
energético que estdo em consonancia com a Agenda 2030 da ONU e os ODS.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Para atender aos objetivos desta pesquisa, a estratégia metodolégica segue uma
abordagem qualitativa realizando o procedimento de analise do contetdo de Bardin (2016)
que consiste em uma técnica de descricdo do contetdo coletado sendo a organizagdo da
analise dividida em trés etapas: (1) Pré-analise que consiste na coleta de dados, (2) exploracédo
do material e (3) apresentagéo dos resultados.

A primeira etapa (Quadro 1) consistiu em acessar o site de relacdo de investidores
(RI) das 9 empresas do setor energético que formam a 162 carteira do ISE da B3 e baixar o0s
formularios de referéncia dessas empresas do ano base 2020. Isso por que, percebeu-se que
ndo ha uniformidade atribuida ao nome do relatério que abrange os assuntos de cunho
socioambiental. Com os Formularios de Referéncia, foi observado o item 7.8 que corresponde
a informacdes sobre relagdes de longo prazo relevantes do emissor, que a partir do ano 2012 a
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) recomenda que empresas listadas em bolsa de
valores indiquem neste item o nome do relatorio em que divulga suas atividades
socioambientais (CVM, 2010).

Assim, foi constituido o banco de dados da pesquisa, separando 0s arquivos por
pastas com os devidos nomes da empresa, otimizando o manuseio dos relatorios. Também,
criou-se uma planilha eletronica do Microsoft Excel, com o link de acesso para cada
formulario de referéncia das empresas, bem como dos Relatorio de Sustentabilidade, como
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forma de backup de banco de dados da pesquisa. O Quadro 1 sintetiza algumas informacoes
relevantes colhidas nesse processo:

Quadro 1 — Relatdrio Divulgado Pelas Empresas de Energia.

Formulario de Item 7.8 - . o N° Norma
Empresa PO Politicas N° P4g. | Nome do Relatorio ) .
Referéncia : . . Pag. Utilizada
Socioambientais
AES Tieté Versio 9 Pag. 172 556 Relatorio de 110 |  GRI 102
g Sustentabilidade
Cemig Versdo 15 Pag. 174 462 Relatério Anual 240 GRI 102
Copel Versdo 1 Pag. 181 530 Relato Integrado Copel | 233 GRI 102
CPFL Energia Versao 9 Pag. 161 483 Relatério Anual 147 GRI 102
x . Relatério Anual do
EDP Versdo 5 Pag. 147 442 Grupo EDP 184 GRI 102
Eletrobras Versao 22 Pag. 223 567 Relatério Anual 186 | GRI 102; 103
Engie Vers&o 12 Pag. 128 420 Relatorio de 140 |  GRI 102
g g Sustentabilidade
Light Versao 11 Pag. 217 427 Relatério Anual 98 GRI 102
Neoeneraia Relatério Anual de
SA g Verséo 12 Pag. 254 740 Sustentabilidade do 114 GRI 102
' Grupo Neoenergia

Fonte: Dados da Pesquisa (2022).

O Quadro 01 traz 0 nome das empresas, a versdo do formulério de referéncia que foi
analisado, a pagina que consta o item 7.8 que traz as informacdes socioambientais divulgadas
pela empresa, 0 nome atribuido pela empresa acerca do relatorio que traz informacdes que
estdo em consonancia com a Agenda 2030 da ONU e os seus respectivos ODS, a quantidade
de péaginas desse relatério e a norma que foi utilizada para elaboragdo e estruturacdo dos
relatorios. Essas informagdes auxiliam outros pesquisadores quanto aos caminhos percorridos
para formacéo do banco de dados desta pesquisa para futuros estudos.

Dando inicio a segunda etapa, utilizando a técnica de leitura flutuante de Bardin
(2016), que consiste em analisar e conhecer o material tornando aos poucos a leitura mais
precisa. Sendo o material explorado os relatorios anuais de cada empresa, com o0 objetivo de
evidenciar o ODS priorizados por cada uma delas.

A exploracdo do material foi realizada com o suporte de uma planilha eletronica, que
auxiliaram na organizagdo dos dados coletados, sendo a evidenciacdo representada pelo
Quadro 2, que foi elaborado com base na divulgacéo das atividades de cada empresa em seu
relatorio anual julgam estar impactando os ODS. Conforme eram identificados no relatério
anual eram assinalados na planilha eletrénica. Ao final da exploracdo foi realizada a
proporcao da priorizacdo de cada ODS pelo setor energético, além disso foi identificado quais
empresas deste setor mais priorizam esses objetivos.




Neste sentido € iniciada a etapa 3 com a analise dos resultados. Nesta fase, constitui
em identificar os ODS mais priorizados pelo setor estudado (Quadro 3), levando e
consideracdo a técnica de Bardin (2016), estabelecendo quadros com resultados e informacdes
adquiridas na analise, realizando uma comparagdo com a prioriza¢do da 162 Carteira ISE em
geral (Quadro 4), além de evidenciar as empresas do setor que mais divulgam estes objetivos.

4 APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Nesta secdo sdo apresentados os resultados obtidos por meio da anélise do contetdo. O
que tange o setor de energia da 162 Carteira ISE B3 que é o objeto de anélise, 0 Quadro 2
evidencia as 9 empresas de energia participantes da amostra e 0os 17 ODS que por elas sdo
priorizados, sendo assinalado toda vez que a empresa divulga em seu relatério anual, algum
ODS. Ao final da coleta de dados foi possivel realizar uma proporcdo do material divulgado
por cada organizacdo, obtendo uma relagdo dos mais e dos menos divulgados.

Quadro 2 - ODS Priorizados Pelas Empresas do Setor Energético da 16 Carteira ISE B3

Relagéo dos ODS Priorizados Pelas Empresas do Setor Energético da 162 Carteira ISE B3

Empresas AES CPFL N i
i Cemig | Copel .| EDP | Eletrobras | Engie | Light coenergia
Tiete Energia S.A
ODS
1. Erradicagdo da pobreza X X X
2. Fome zero e agricultura
. X X X
sustentavel
3. Salide e Bem-estar X X X X X X
4. Educacéo de qualidade X X X X X
5. Igualdade de Género X X X X X
6. Agua potavel e
X X X X X
Saneamento
7. Energia Acessivel e
. X X X X X X X X X
Limpa
8. Trabalho decente e
. o X X X X X X X X
crescimento econdémico
9. Inddstria, Inovagdo e
X X X X X X X X X
Infraestrutura
10. Reducéo das x x x x
desigualdades
11. Cidades e comunidades
A X X X X X X X X X
sustentaveis
12. Consumo e producéo
L X X X X X X X
responsaveis
13. Acéo contra a mudanca
. X X X X X X X X X
global do clima




14. Vida na 4gua X X X

15. Vida terrestre X X X X X X X X

16. Paz, justica e
institui¢des eficazes

17. Parcerias e meios de
implementacdo

Fonte: Dados da Pesquisa (2022).

Observando o Quadro 2 e fazendo uma andlise do conteudo desta informacao foi
observado que 3 empresas divulgam mais de 15 ODS, sendo destas a Neoenergia S.A em
destague com 100% dos objetivos priorizados. Em segundo lugar fica a empresa CPFL
Energia com 16 ODS. Em terceiro a empresa Engie com 15 ODS divulgados. No que tange as
empresas que trazem uma menor divulgacdo das informacGes que estao relacionadas aos ODS
temos a AES Tiete e Copel que divulgam, apenas 5 ODS equivalendo a 29% de priorizacao.

Vale ressaltar que para compor a carteira ISE as organizacfes devem transparecer
suas atividades socias e ambientais que envolvem o cardter ESG (ISE B3, 2021). Sabendo
disso, mediante observacdo do Quadro 2, foi constatado que cada empresa divulga pelo menos
5 dos 17 ODS o que compde, aproximadamente, um terco do total de ODS, mostrando que
nem todos 0s ODS recebem a mesma atencao.

Com base nas informacdes obtidas com o Quando 2 foi elaborado, 0 Quadro 3 para
fins de comparacdo entre os ODS que sd8o mais e menos priorizados. Nesse sentido, é
relevante analisar a influéncia que os ODS mais priorizados e 0s menos priorizados pelo setor
energético tem sobre a carteira ISE em geral. O Quadro 3 destaca essas informacoes:

Quadro 3 — Prioriza¢do dos ODS Pelo Setor Energético.

ODS Priorizados Pelas Empresas Do Setor Energético

ODS Mais Priorizados ODS Menos Priorizados

7. Energia Acessivel e Limpa 100% | 10. Reducdo das desigualdades 44%

9. Inddstria, Inovacao e Infraestrutura 100% .17' Parcerlas~e meios de 44%
implementacédo

11. Cidades e comunidades sustentaveis 100% | 1. Erradicacdo da pobreza 33%
13. Acéo contra a mudanga global do clima 100% | 2. Fome zero e agricultura sustentavel 33%
8. Trabalho decente e crescimento econdmico 89% 14. Vida na 4gua 33%
15. Vida terrestre 89%

Fonte: Dados da pesquisa (2022).



Analisando o Quadro 3, foi notado que os ODS: 7. Energia Acessivel e Limpa; 9.
IndUstria, Inovacéo e Infraestrutura; 11. Cidades e comunidades sustentaveis; 13. Ac¢do contra
a mudanca global do clima; Obtiveram 100% de aceitacdo pelas empresas do setor de energia
da 162 Carteira ISE B3. Em 2° lugar os ODS: 8. Trabalho e crescimento econdmico e 15. Vida
terrestre com 89% de aceitacdo, ou seja, 8 empresas divulgaram estes objetivos.

Quanto aos ODS 7 e 13 percebe-se certo oportunismo ao divulgar essa informacao.
Isso por que, no Brasil existe o Convénio de ICMS 16/15 que concede a isen¢do de ICMS em
todos os Estados e no Distrito Federal sobre a energia elétrica fornecida pela distribuidora a
unidade consumidora, na quantidade correspondente a soma da energia elétrica injetada na
rede de distribuicdo pela mesma unidade consumidora, ou seja, a parcela de isencdo de ICMS
é proporcional a quantidade de energia renovavel que a distribuidora recebe de créditos das
unidades consumidoras (BRASIL, 2015).

Além disso, existe o Programa de Apoio ao Desenvolvimento Tecnoldgico
sustentado pela Lei n° 11.484, de 2017 que prevé redugbes a zero das aliquotas de PIS e
COFINS, Impostos de Importacdo (I1) e Imposto sobre produtos Industrializados (IPI) para
empresas que investem na area de producdo de energia solar, como a producdo de painéis
fotovoltaicos (BRASIL, 2017).

Ja 0 ODS 9 (Industria, Inovacdo e Infraestrutura) existe um programa de incentivo
fiscal que beneficia a pessoa juridica que tenha projeto aprovado para implantacdo de
infraestrutura nos setores de transportes, portos, energia, saneamento basico e irrigacdo. A Lei
11.488/2017 prevé a isencdo dos tributos PIS e COFINS sobre a venda ou a importacdo de
equipamentos, maquinas e instrumentos novos e de aquisicdo de servicos e materiais de
construcdo utilizados em obras de infraestrutura (BRASIL, 2017).

Considerando os ODS mais priorizados no Quadro 3, foi verificado que os
7,8,9,11,13 e 15 sdo os mais priorizados pelas empresas da amostra. Como citado por Veras
Machado et al. (2012), praticar a¢fes sustentaveis torna a empresa atrativa para investidores.
Além disso, existem alguns beneficios fiscais que sdo destinados a determinadas atividades
sustentaveis, como o beneficio de ICMS (Imposto Sobre Circulacdo de Mercadorias e
Servigos). Este beneficio reduz a carga tributaria das empresas, o que torna a atividade
sustentavel ainda mais atrativa e vantajosa financeiramente, caracterizando um
comportamento oportunista, ou seja, estdo levando em consideracdo o lado financeiro
corroborando com o recall de Elkington (2018) o qual diz que as empresas estdo dando mais
atencdo ao pilar financeiro do tripé da sustentabilidade. No entanto a ideia do conceito TBL é
que os pilares econdmico, social e ambiental sejam tratados com a mesma prioridade,
mantendo o equilibrio e equidade.

Além disso, importante destacar que conforme evidenciado no Quadro 1, todas as
empresas de energia que compdem a carteira ISE B3 seguem as Normas GRI, que consistem
um conjunto de normas para auxiliar as organizacbes na elaboracdo do Relatorio de
Sustentabilidade. No entanto ndo sdo todas as empresas do setor de energia que atribuem o
nome de Relatério de Sustentabilidade como mencionado pela referida norma, portanto nao
ha uniformidade em relacdo a nomenclatura do arquivo divulgado pelas empresas do setor de
energia.

Esse fato pode dificultar o entendimento das informag6es divulgadas ao mercado,
haja vista que se os stakeholders ndo lerem o item 7.8 dos Formularios de Referéncia para ter
clareza de entendimento na nomenclatura do relatorio, pode ficar confundido em que relatério
analisar. Percebe-se que 6 empresas chamam de Relatorio Anual, 3 empresas denominam de
Relatdrio de Sustentabilidade e apenas 1 empresa atribui 0 nome de Relato Integrado.

Esse achado de pesquisa, corrobora com o estudo de Reis (2017) na qual fez uma
analise das maiores empresas brasileiras no periodo 2011-2015 sob a dética da teoria
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institucional e encontrou oito nomenclaturas diferentes (Relatorio Anual; Relatorio de
Sustentabilidade; Relatério Anual da Administracdo; Relatério Anual e de Sustentabilidade;
Relatério de Gestdo e Sustentabilidade; Anuario de Responsabilidade Corporativa; Relatorio
de Sustentabilidade e Responsabilidade Corporativa e; Relatério Corporativo de
Responsabilidade Social Empresarial). Vale lembrar, que como ndo existe uniformidade na
nomenclatura do relatério que trata das informacgdes socioambientais das empresas que
compdem a amostra da pesquisa, sera atribuido o nome de Relatorio de Sustentabilidade para
facilitar o entendimento aos leitores deste estudo.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo teve como objetivo geral analisar o que as empresas do setor de energia
que estdo listadas na 16° carteira do ISE da B3 estdo divulgando em seus Relatérios de
Sustentabilidade que estdo em consonancia com a agenda 2030 e os ODS da ONU. Os
resultados revelam que todos os ODS sdo divulgados, porém alguns recebem maior
priorizacdo que outros, uma vez que ha incentivos fiscais para determinadas atividades
sustentaveis que colaboram com os ODS.

No que tange ao reporte de informacdes das empresas do setor de geracdo de energia
elétrica da 162 Carteira da ISE da B3 que estdo em consonancia com a Agenda 2030 da ONU
e seus ODS, percebe-se que pelo menos 5 ODS sao evidenciados, equivalendo a 29% do total.
Este percentual atinge os 100% com o destaque da empresa Neoenergia S.A.; além disso,
todos os ODS sdo divulgados por pelo menos 3 empresas do setor de energia, com isso
conclui-se que as empresas analisadas tem participacdo relevante em relacdo as praticas
sustentaveis.

Neste sentido, além de contribuirem para a Agenda 2030 da ONU, ainda podem
utilizar alguns beneficios fiscais, 0 que constitui uma situacdo oportuna para pagar menos
impostos, se enquadrando em um comportamento oportunista, no sentido realizar agdo com
determinado interesse e agindo em beneficio proprio (WILLIAMSON, 1985). Dentre o0s
beneficios que as empresas podem usufruir estdo inclusos a isencdo de ICMS sobre a parcela
de energia produzida, de acordo com o convénio de ICMS 16/15, que abrange todos 0s
estados brasileiros e o Distrito Federal. H4 também possibilidade de ndo pagar PIS, COFINS,
Il e IP1, para empresas que investem na area de producdo de energia solar, como a producéo
de painéis fotovoltaicos de acordo com a Lei n° 11.484, de 2017.

Quanto a inovacao e infraestrutura ha um programa de incentivo fiscal que de acordo
a Lei 11.488/2017 prevé a isencdo dos tributos PIS e COFINS sobre a venda ou a importagdo
de equipamentos, maquinas e instrumentos novos e de aquisicdo de servicos e materiais de
construgdo utilizados em obras de infraestrutura. Os beneficios fiscais para determinadas
atividades socioambientais € um estimulo que o governo oferece com a expectativa de uma
devolutiva em termos sustentaveis, ou seja, com a economia no pagamento de impostos
espera-se que as organizacOes invistam em atividades em prol de conseguir deixar a balanga
entre o tripé financeiro, social e ambiental equilibrada de forma equitativa e sustentavel.

Constatou-se ainda divergéncia em relagdo a nomenclatura dos relatorios de
sustentabilidade divulgados pelo setor, sendo 0s nomes que as empresas da amostra atribuem
a seus relatorios os seguintes: Relatério Anual; Relatério de Sustentabilidade e Relato
Integrado, o qual o mais comum entre elas € o Relatério Anual. O fato de ndo existir
nomenclatura padrdo para os relatérios de sustentabilidade corrobora com o que foi citado por
Reis (2017), por se tratar de um relatorio de divulgagdo voluntéria ndo existe padrdo em
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relacdo ao seu titulo o pode dificultar a busca dos stakeholders pelas atividades
socioambientais das organizagoes.

Apesar de todas as empresas que participaram da amostra da pesquisa ndo seguirem
uniformidade na nomenclatura padrdo em seus Relatorios de Sustentabilidade, é importante
ressaltar que essas empresas seguem Normas GRI, na elaboracdo de seus relatorios, seguindo
em sua grande maioria a norma GRI 102. Entende-se esse achado como um ponto positivo
pois os relatorios seguem a mesma estrutura facilitando a busca por informac6es, porém nem
todas as empresas adotam o nome de Relatério de Sustentabilidade como sugerido na Norma.

Esta pesquisa se limitou em analisar o setor de energia que compde a Carteira ISE
2021. Como sugestdo para pesquisas futuras, recomenda-se explorar os ODS divulgados por
outras empresas listadas na Carteira ISE B3, analisando o que é divulgado por elas e
confrontando com os resultados desta pesquisa como forma de corroborar ou refutar as
praticas de atividades sustentaveis realizadas por essas organizacoes.
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