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Introducao

Os dezessete Objetivos do Desenvolvimento Sustentével (ODS) estabelecidos pela ONU fazem parte agenda 2030 e visam a promogao de agoes
integradas e claras em prol de um futuro melhor, ja que abordam os temas de vérias areas desde a protecéo da vida terrestre e aquatica, a
educacdo de qualidade, consumo responsavel até a erradicagao da pobreza. A adogao de praticas ESG (Environment -Ambiente, Social -Social e
Governance - Governanga) exige a movimentacao de recursos, o que afeta o patrimonio das entidades. Dessa maneira, a contabilidade
socioambiental é um instrumento essencial.

Problema de Pesquisa e Objetivo

Diante desse cenario, o problema de pesquisa desse estudo consiste em: As praticas de sustentabilidade divulgadas pelas empresas do segmento de
carnes e derivados listadas na B3 estdo em conformidade com os objetivos do desenvolvimento sustentavel da ONU? Dessa forma, o objetivo geral é
analisar se as praticas de sustentabilidade divulgadas pelas empresas do segmento de carnes e derivados listadas na B3 estao conformidade com os
objetivos do desenvolvimento sustentavel da ONU. Assim, esta pesquisa contribui com a literatura sobre sustentabilidade nas organizacdes.
Fundamentacgao Tedrica

Nessa perspectiva Farinon et al. (2021) aborda que, a sustentabilidade consiste em agdes focadas para conservar e garantir o equilibrio entre os
aspectos ambiental, social e econémico, evidenciando a importancia da preservagao dos recursos naturais no presente e para geracgées futuras. De
acordo com Dye (2001) a teoria da divulgagédo voluntaria, segue o pressuposto de que a entidade ao divulgar informagoes voluntariamente, tende a
omitir as informagdes que sao desfavoraveis que a prejudicam e divulgara apenas aquelas que sédo favoraveis.

Metodologia

A coleta de dados foi efetuada mediante os relatérios de sustentabilidade de 2023. O segmento de carne e derivados conta com seis empresas
listadas na B3, como duas delas (Excelsior e a Minupar) ndo divulgaram relatério de sustentabilidade/relato integrado no periodo de andlise, a
amostra final compreendeu 4 empresas, a saber: BRF, JBS, Marfrig e Minerva. Foi feito analise de contetido de Bardin (2011), seguindo trés etapas
(Pré-anélise, Exploracao e Tratamento). Os procedimentos de sele¢ao de material, anélise de relatorios e associagao com os ODS estao baseados no
estudo de Scamardi et al. (2

Analise e Discussao dos Resultados

Os dados apresentados evidenciam homogeneidade no que se refere a divulgagédo dos ODS pelas empresas do setor de carne e derivados analisadas
nesta pesquisa. Isso porque o nivel de evidenciagdo dos ODS pelas quatro companhias pesquisadas, BRF, ]BS, Marfrig e Minerva no ano de 2023
figurou na casa dos 80%. Este resultado demonstra que as praticas de sustentabilidade divulgadas pelas empresas do segmento de carnes e
derivados listadas na B3 estdo conformidade com os objetivos do desenvolvimento sustentével da ONU.

Consideracgoes Finais

Analisou-se os relatdrios de sustentabilidade das quatro organizacées BRF, JBS, Marfrig e Minerva, que compde o segmento de carnes e derivados
da B3. Os principais resultados demonstraram que o objetivo do estudo foi integralmente alcangado e por meio do qual detectou-se um alto indice
de disclosure dos objetivos de desenvolvimento sustentavel, com mais de 80% de conformidade pelas entidades aos 17 ODS preconizados pela
ONU. Além disso, os objetivos priorizados foram os ODS 2, 3, 5, 6, 7, 8, 10, 12, 13, 15, 16, sendo divulgado por todas as entidades analisadas.
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PRATICAS DE ESG: Uma analise a partir dos ODS
Divulgados pelas empresas do setor de consumo nao ciclico listadas na B3

1. INTRODUCAO

Desde o inicio dos anos 1990 houve um crescimento na busca por sustentabilidade e
responsabilidade social corporativa, o que motivou continua motivando as empresas a adotarem
acOes mais transparentes e sustentaveis. Durante esse tempo, a contabilidade também evoluiu e
comecou a agregar ferramentas para além mensuracao e registro financeiro, assumindo assim,
diferentes fung¢des.

Conforme o CPC 00R2 (2019), de forma geral, o objetivo das demonstragdes financeiras ¢
fornecer informacgdes uteis da entidade para os usudrios externos, investidores e credores, para
auxiliar na tomada de decisdo. Dentre essas decisdes estdo compra ¢ venda de instrumentos
patrimoniais, concessao ou liquidagdo de empréstimos, outras formas de crédito e a influéncia
sobre acdes da administracdo geral que afetam toda a entidade. Assim, ndo somente
informacdes de natureza econdmico-financeira sdo consideradas importantes. No contexto
atual, ha de se considerar que dados relativos a interagdo das entidades com o macroespaco,
1Sso €, com o meio social e ambiental, também interessam aos usuarios da contabilidade do
ponto de vista decisorio.

Dessa maneira a contabilidade socioambiental, um dos ramos da contabilidade geral,
assume fungdes estratégicas na divulgacao de informagdes socioambientais. Esta discussao esta
pautada no contexto do desenvolvimento sustentdvel, que ¢ um tema que vem ganhando
importancia ao longo do tempo, pois preconiza promover o equilibrio entre agdes sustentaveis,
promocao de justica social € o0 avango econdmico das entidades. Nesse cenario, os objetivos do
desenvolvimento sustentavel (ODS) promovidos pela ONU em 2015, se destacam como uma
estrutura conceitual global visando alcancgar a equidade e sustentabilidade futuramente.

Os dezessete Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel (ODS) estabelecidos pela
ONU fazem parte agenda 2030 e visam a promocao de agdes integradas e claras em prol de um
futuro melhor. Para isso, abordam temas de varias areas desde a prote¢do da vida terrestre e
aquatica, a educagdo de qualidade, consumo responsavel até a erradicagdo da pobreza.

Desse modo, existem organizagdes que estdo demonstrando interesse e estdo alinhando
0s seus principios a esses objetivos, apresentando ndo apenas compromisso com a sociedade e
com meio ambiente, mas também conseguindo avancar em aspectos de gestdo, ampliando
vantagem competitiva e consolidando uma reputacdo com potencial de atrair investidores
conscientes. Essa postura se alinha com as praticas ESG (Environment -Ambiente, Social -
Social e Governance - Governanga).

A adocao de praticas ESG exige a movimentacao de recursos, o que afeta o patrimdnio
das entidades. Dessa maneira, a contabilidade socioambiental ¢ um instrumento essencial pois
¢ a responsavel pelo reconhecimento, registro e divulgacao dessas informagdes por meio dos
relatorios utilizados para esse fim, como o relatério de sustentabilidade, que apesar de nao
serem exigidos por lei, necessitam ser formulados com integridade e fidedignidade.

Diante desse cenario, o problema de pesquisa desse estudo consiste em: As praticas de
sustentabilidade divulgadas pelas empresas do segmento de carnes e derivados listadas na B3
estdo em conformidade com os objetivos do desenvolvimento sustentdvel da ONU? Dessa
forma, o objetivo geral ¢ analisar se as praticas de sustentabilidade divulgadas pelas empresas
do segmento de carnes e derivados listadas na B3 estdo em conformidade com os objetivos do
desenvolvimento sustentavel da ONU. No que se refere aos objetivos especificos tem-se: 1)
Identificar as praticas ESG divulgadas pelas empresas do segmento de carnes e derivados
listadas na B3 no exercicio de 2023; 1i) Relacionar as praticas ESG divulgadas com os Objetivos



do Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU, verificando correspondéncias e lacunas; e 1ii)
Comparar as empresas da amostra a partir do reconhecimento dos ODS divulgados.

Este trabalho se justifica perante a situacdo de destaque que essas empresas se
encontram diante do mercado e a sociedade, pois causam impactos significativos ndo apenas na
economia, mas também nos ambitos ambiental e social. Apesar de impactos positivos como
geracdo de empregos e renda, com base nas informagdes publicadas pelas proprias empresas
em relacdo as qualidades de funciondrios, essas empresas juntas contém mais de 435 mil
colaboradores, contribuindo fortemente para desenvolvimento social € econdomico onde vale
destacar que no ano de 2023 a receita liquida dessas 4 empresas atingiu o valor de 613 bilhdes
de reais. Ocorre também os impactos negativos consumo de materiais que causam interferéncia
ao meio ambiente e a sociedade como a emissao de gases de efeito estufa, desmatamento e uso
excessivo de recursos naturais.

Desse modo, ¢ fundamental verificar se os relatorios de sustentabilidade dessas
empresas, evidenciam se as medidas tomadas e reportadas por elas estdo de acordo com os ODS
proposto pela ONU. Assim, esta pesquisa contribui com a literatura sobre sustentabilidade nas
organizagdes para as discussdes sobre a existéncia real de acdes sustentaveis e de
reponsabilidade social alinhadas com as diretrizes da ONU.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA

Nesta fundamentagdo tedrica sdo abordados temas que embasam conceitualmente a
problematica da pesquisa em questdo. Inicialmente sdo apresentadas informagdes sobre
contabilidade e a sustentabilidade, depois sera abordado acerca da teoria da divulgacao
voluntaria, na sequéncia explora-se os objetivos de desenvolvimento sustentavel (ODS) e por
fim sobre os relatdrios de sustentabilidade.

2.1 CONTABILIDADE E SUSTENTABILIDADE

Segundo Hendriksen e Breda (1999) a contabilidade objetiva prover informagdes tuteis
a tomada de decisdo, seja esta de carater obrigatorio ou voluntario. Complementando essa visao
os mesmos autores abordam que, a contabilidade ndo se trata de um conjunto de regras e
procedimentos mecanicos a serem seguidos, em que poderia executado por sistemas
computacionais, se trata, na verdade, de uma ciéncia social e depende do conhecimento e do
julgamento do profissional responsavel.

Dessa forma Lopes e Martins (2005) ressaltam que, com base na relagdo de que os
relatorios contdbeis tém influéncia nos precos do mercado financeiro, a contabilidade
consolidou-se como uma fonte de informagdes de seus stakeholders, sendo essencial para a
analise como parte do contexto tedrico da economia tradicional, e ndo mais de maneira isolada.
A contabilidade tanto para usuarios internos quanto para usudarios externos da entidade ¢ a
ferramenta principal na disponibilizacao de informacgdes essenciais no auxilio para tomada de
decisdes (Marion, 2022).

Ainda nesse contexto, afirma Marion (2022) que na pratica da contabilidade, existem
varias areas de atuagdo, como contabilidade financeira e contabilidade gerencial. Com isso,
destaca-se que na medida que a sociedade evolui as areas de atuacdo contdbil também se
modificam, a exemplo da contabilidade ambiental. Assim Lins (2015) completa, que a
contabilidade ambiental apesar de tratar de aspectos socioambientais especificos, esta
relacionada a contabilidade geral, quando direcionada para a prestagdo de contas para os
usuarios externos.

Dessa forma, ¢ possivel compreender que com o passar do tempo, a contabilidade
evoluiu para além da fungdo exclusiva do registro, passando assumir uma fungao estratégica na
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divulgacdo de informagdes que tratam dos impactos, responsabilidade empresarial e
sustentabilidade (Akpan, 2023).

De acordo com Ribeiro (2012) a contabilidade ambiental ndo constitui uma nova
contabilidade, mas sim uma ramificagdo da tradicional, adaptada a objetivos especificos de
identificar, mesurar e esclarecer fatos econdmico-financeiros referentes as praticas empresariais
de preservagdo ambiental e sustentabilidade visando a transparéncia patrimonial da entidade.
Em concordancia Ferreira (2011) destaca um conceito inicialmente conhecido como
contabilidade ambiental, que se tornou mais abrangente ao incorporar fatores sociais. Dessa
forma, é reconhecido atualmente como contabilidade socioambiental.

Neste contexto, a contabilidade socioambiental executa uma fun¢do fundamental com
relacdo a responsabilidade social corporativa ao registrar e evidenciar as acdes de entidades,
relacionadas a responsabilidade empresarial e sustentabilidade. Esse trabalho da contabilidade
socioambiental consolida a transparéncia também contribui para a legitimidade destas praticas
sustentaveis no ambiente empresarial.

Em conformidade com isso o Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC)
abordou em 2023 como um dos principios da governanga corporativa, a responsabilidade
corporativa, entendida com o dever de zelar pela viabilidade econdmico e financeira das
organizagoes, buscando a redugdo das consequéncias negativas, e potencializa¢do dos impactos
positivos de suas atividades considerando sua estrutura de negocio e os varios tipos de capitais
(natural, social, intelectual financeiro, manufaturado, reputacional, humano) ao longo do
tempo. Com isso, € essencial a compreensdo sobre como as organizacdes tém atuado em relagao
aos aspectos ambiental, social e econdmico, refor¢ando o seu compromisso e fortalecendo o
seu protagonismo com responsabilidade social.

Dantas Junior (2024, p.1) reforga, a adogao de praticas de sustentabilidade ndo ¢ apenas
militincia, j& que de fato tanto a sociedade quanto as empresas sdo favorecidas, sendo uma
tatica empresarial. Torna evidente que essas condutas refletem efeitos favoraveis, que
contribuem para ajudar o planeta juntamente com incentivos competitivos.

Nessa perspectiva, Farinon et al. (2021) aborda que, a sustentabilidade consiste em
acoes focadas para conservar e garantir o equilibrio entre os aspectos ambiental, social e
econOmico, evidenciando a importancia da preservagao dos recursos naturais no presente € para
geracdes futuras. Tal defini¢do se alinha com o conceito de desenvolvimento sustentavel, que
segundo Albuquerque (2009) ¢ aquele que satisfaz as necessidades do presente com equidade,
sem comprometer a capacidade das geragdes futuras para realizar as suas, promovendo um
equilibrio dindmico.

2.2 TEORIA DA DIVULGACAO VOLUNTARIA

De acordo com Dye (2001) a teoria da divulga¢do voluntaria, trata-se de um caso
particular perante a teoria dos jogos, seguindo o pressuposto de que a entidade ao divulgar
informagdes voluntariamente, tende a omitir as informagdes que sdo desfavoraveis que a
prejudicam e divulgara apenas aquelas que sio favoraveis. E importante levar em consideragio
0os motivos e incentivos que levaram a entidade a decidir divulgar essas informagdes, ¢
necessario fazer uma interpretagao critica e contextualizada sobre essas informacoes.

Complementando essa tese da teoria da divulgagdo, Verrecchia (2001) aborda em trés
categorias de divulgagdo. A primeira categoria ¢ a pesquisa sobre divulgacdo baseada em
associacdo (association-based disclosure), que examina como a disseminagdo de informagdes
externas e os reflexos nas agdes de investidores e do mercado de capitais. A segunda ¢
conhecida como pesquisa sobre divulgacdo baseada em julgamento (discretionary-based
disclosure), ¢ uma vertente de trabalhos que analisa a maneira que as empresas € seus gestores,
tem a liberdade de julgamento sobre quais informacgdes irdo divulgar. E a pesquisa sobre
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divulgacdo baseada em eficiéncia (efficiency-based disclosure) sao estudos que questionam
sobre quais estruturas de divulgagdes sdo mais eficientes em casos de falta de conhecimento
prévio e enfatiza a transparéncia.

Segundo Verrecchia (2001) a teoria da discricionariedade, relacionada com a categoria
da divulgagdo baseada em julgamento, retine estudos sobre o julgamento dos gestores em
decidir quais informagdes (voluntarias) divulgard no mercado. E nesse contexto, a divulgagao
partindo de forma interna ¢ defendida e se a linha com fundamentos da teoria da divulgacao
voluntaria, de acordo Dye (2001). Dessa forma, Almeida (2021) completa que tal abordagem
busca a compreensdo de aspectos que resultam na divulgacdo ou retencdo de certas
informacdes, a exemplo de custo de produgdo. Dessa forma o julgamento ¢ gerencial sobre a
avaliacao do melhor momento para divulgacao ou omissao, considerando dentre outros fatores,
a perda de possiveis vantagens perante o mercado.

Segundo Li, Jia e Chapple (2023) empresas que ndo estdo satisfeitas com seu
desempenho sustentavel podem se valer da divulgagao sobre sustentabilidade empresarial de
forma estratégica, devido ao fato de que praticas sustentaveis podem influenciar positivamente.
Sendo essa uma tatica de gerenciamento de reputagdo em resposta A
necessidade de legitimidade. J4 Healy e Palepu (2001), ressaltam que, a divulgacdo voluntaria
de informagdes, quando realizadas por fontes confidveis, podem contribuir para a alocacao
eficiente de recursos nos mercados de capitais e na redugdo de assimetria dessas informagdes.
Hummel e Schlick (2016) confirmam que, perante a perspectiva da sustentabilidade, a teoria da
divulgacao voluntaria deve focar na qualidade da informagao, dessa maneira tornando possivel
a avalicdo empirica e integra da relacdo entre praticas empresariais sustentdveis e divulgacao
voluntaria dessas informagdes.

A Teoria da Divulgagao Voluntaria contribui com esta pesquisa oferecendo uma base
de discussdo ja desenvolvida que explica as motivagdes das empresas em divulgar informagdes
além daquelas que sdo exigidas pela lei, em particular sobre as agdes de sustentabilidade. Dessa
forma, a teoria da divulgagdo voluntaria oferece embasamento para analisar criticamente a
respeito da transparéncia e intengdes que motivam a divulgagdo de informagdes relacionadas a
sustentabilidade corporativa, foco desse estudo.

Atualmente, a evidenciacao e divulgagdo com maior relevancia, comparabilidade e
padronizacdo dos relatorios e informagdes socioambientais, s3o orientadas conforme as normas
brasileiras de contabilidade (NBC) TDS-01 e 02 em (2024), que seguem as normas
estabelecidas pela International Accounting Standards Board (IFRS) (S1 e S2, 2023).

23  ESGeos170DS DA ONU

O termo em inglés ESG se trata de um conceito que aborda as praticas empresariais em
trés ambitos: Ambiental, Social e Governanca. Nessa linha, Redecker e Trindade (2021)
confirma que os topicos relacionados as questdes socioambientais e responsabilidade
empresarial encontram suporte no termo, ESG, que ressalta questdes ambientais, sociais e de
governanga corporativa. De maneira ampla, os temas de gestdo sustentavel, transparéncia nas
divulgacdes de forma fidedigna, estdo diretamente ligadas a ESG. A expectativa € que tais
medidas proporcionem mais transparéncia sobre a empresa.

De acordo com GRI (2022) os Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel (ODS),
transcorrem acerca dos aspectos Ambiental, Social e de Governanga, além de abordarem a
questdes tributaria, direitos humanos e outros.

As entidades responsaveis por preparar, elaborar e publicar relatorios de
sustentabilidade ou responsabilidade corporativa, devem considerar as inter-relagdes entre os
ODS. A ONU (2015) conceitua os 17 objetivos do desenvolvimento sustentavel (ODS) e define
que estes sdo a representagdo de metas estratégicas para combater as desigualdades, promover
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a paz e o futuro sustentavel, contribuindo para agenda 2030 da ONU. A Figura 1 a seguir
apresenta esses objetivos:

Figura 1 — 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS)
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Segundo Rodrigues (2021) os conceitos ESG e ODS nao sdo iguais. Contudo, atividades
operacionais internas de agdes ESG podem contribuir diretamente para o cumprimento dos
ODS, que sdo propdsitos mais abrangentes que almejam a sustentabilidade global.

Em conformidade Hieu e Hai (2023) destacam em sua pesquisa que a entidade, ao
implementar atividades de responsabilidade empresarial visando a melhoria para o meio
ambiente, stakeholders e com a sustentabilidade do proprio negdcio, desenvolvem politicas
internas que possibilitam a execug¢do de agdes que promovem os trés pilares do
desenvolvimento sustentavel ESG, esses sdo os aspectos centrais para a implementa¢do dos
ODS.

Com base nisso, se torna pertinente a integragao de praticas empresariais ESG com os
ODS, devido ao fato de que as empresas tém direcionado seus esforgos para serem mais ativas
na promogao de transparéncia e comprometimento com a economia mais inclusiva e sustentavel
para geragdes futuras.

Pesquisas recentes sobre a tematica tém indicado que ASG/ESG ¢ uma abordagem
corporativa voltada as questdes ambientais, sociais de governanga, assim trata-se de aspectos
ndo financeiro, voltados a gestdo empresarial, principalmente falando em relagdo ao risco,
governanga corporativa e transparéncia desses fatores. Diferentemente disso, o termo
sustentabilidade refere-se a forma sistémica e mais ampla, que engloba ndo apenas as variaveis
socioambientais, mas também alinha os objetivos dos impactos da atividade (producdo) da
entidade, com as expectativas da sociedade (B3, 2022).

Assim, pesquisas abordam que a partir do momento que as entidades adotarem os ODS
no seu cotidiano como estratégia empresarial, as entidades encontrardo novas oportunidades de
crescimento, reduzindo as vulnerabilidades operacionais e desenvolvendo solugdes inovadoras
que ampliem sua capacidade competitiva. As integralizacdes dos objetivos contribuem para



reestrutura¢do, comunicagdo € execucao de oportunidades de mercado para captar novas
iniciativas empresariais consistente, integrada e de forma sustentavel.

Scamardi et al. (2022) realizaram um estudo com o objetivo de evidenciar o que as
empresas do setor de energia que compdem a 16* Carteira ISE da B3 divulgam em seus
relatorios de sustentabilidade, que estao colaborando com os 17 Objetivos do Desenvolvimento
Sustentavel (ODS) em consonancia da Agenda 2030 da Organizagdo das Nagdes Unidas
(ONU). Os resultados demonstrados apresentam que as entidades chegaram a incluir todos os
ODS em seus relatos de sustentabilidade, porém ¢ diferente entre as proprias entidades dessa
carteira, onde algumas entidades, como a COPEL e a AES Tieté, divulgaram aproximadamente
29% desses objetivos. Contudo, a empresa Neoenergia S.A apresentou um melhor desempenho,
divulgando 100% dos ODS. Além disso, foi observado na andlise que as entidades preferem
focar nos objetivos e as agdes que estdo associadas a beneficios tributarios, onde esses
receberam mais aten¢do, indicando uma possivel postura de busca por incentivos economicos,
ao ponto que as agoes ambientais e sociais voluntarias sdo menos evidenciadas. Dessa maneira,
embora exista a intengdo de buscar o desenvolvimento sustentavel, os resultados ainda
apresentam que existe influéncia voltada mais a fatores financeiros que fatores sociais e
ambientais.

3. METODOLOGIA

Este estudo teve como objetivo analisar se as praticas de sustentabilidade divulgadas
pelas empresas do segmento de carnes e derivados listadas na B3 estdo conformidade com os
objetivos de desenvolvimento sustentavel da ONU. Portanto, este estudo se classifica como
documental, descritivo e com abordagem qualitativa.

Quanto aos procedimentos, a presente pesquisa se classifica como pesquisa documental,
a qual ¢ caracterizada por Marconi e Lakatos (2003) pela obtengao de dados a partir de materiais
originais (fontes primarias), que nao passaram por estudos detalhados.

No que se refere aos objetivos tem-se uma pesquisa descritiva, pois de acordo com Gil
(2008) as pesquisas descritivas focam em descrever aspectos de determinada populacdo ou
situagdo, analisando aspectos de forma sistematica. Também objetivam o reconhecimento de
relacdo entre variaveis. Nesse contexto, o estudo € descritivo pois, busca descrever se as praticas
de sustentabilidade divulgadas pelas empresas do segmento de carnes e derivados listadas na
B3 no ano de 2023 estdo em conformidade com os objetivos de desenvolvimento sustentavel
(ODS) propostos pela ONU.

Além disso, definiu-se o presente estudo como qualitativo, ja4 que para Flick (2009), a
pesquisa qualitativa utiliza textos como material empirico (ao contrario de dados numéricos),
considerando nogdes sociais ¢ as realidades estudadas, em que sdo construidas. Dessa forma,
busca assimilar as perspectivas dos participantes, suas praticas do cotidiano e o conhecimento
que detém em relagdo ao tema da pesquisa. Os métodos adotados devem ser apropriados e
flexiveis ao objeto de estudo, permitindo explorar e compreender os processos € as relagdes
desenvolvidas nesse contexto.

A coleta de dados foi efetuada mediante os relatorios de sustentabilidade de 2023
divulgados pelas empresas de carnes e derivados listadas na B3. O segmento de carne e
derivados conta com seis empresas listadas na B3, como duas delas (Excelsior e a Minupar)
ndo divulgaram relatdrio de sustentabilidade/relato integrado no periodo de anélise, a amostra
final compreendeu 4 empresas, a saber: BRF, JBS, Marfrig e Minerva. Essa escolha foi
motivada em razdo da grande influéncia das empresas em questdo na sua area de atuagdo, no
mercado e para a sociedade. Assim o recorte temporal adotado corresponde pelo exercicio 2023,
os relatérios mais recentes publicados pelas entidades, no inicio do estudo.



Em consonancia, em outubro de 2023 a comissao de valores imobiliarios divulgou, a
adogdo da Resolugdo CVM n°193 simbolizando um marco para o Brasil e para a CVM. A
regulacgdo se trata da primeira norma emitida por um pais no mundo a adotar regras de reporting
(relatorio) sobre sustentabilidade, seguindo os padrdes internacionais das IFRS S1 e S2. Desta
forma, inicia-se um processo que trara maior uniformidade, transparéncia e comparabilidade
para a divulgagdo voluntaria de aspectos sustentaveis por parte dos emissores no mercado de
capitais (CVM, 2023), o que introduz um estagio recente das praticas ESG e a integralizagdo
aos ODS.

Para viabilizar a coleta de dados, foi feita uma pesquisa nos sites das empresas, no
intuito de acessar os relatdrios de sustentabilidade ou relato integrado e na sequéncia foi feito
analise de conteudo de Bardin (2011), seguindo trés etapas (Pré-analise, Explora¢do e
Tratamento) a fim de compreender e identificar trechos voltados ao tema do estudo.

Pré-andlise, se trata-se de uma leitura geral do material. Exploracdo, neste segundo
momento de exploracdo do material, foram desenvolvidas categorias correspondentes aos
acertos objetivos, analisando a¢des que colaboram com determinados objetivos, muitas vezes
instruidos e apresentados nos proprios relatdrios divulgados pelas proprias entidades, onde
determinada acdo se alinha a categoria do ODS "X", como por exemplo em um dos relatos
aparece a acao de Pecuaria Sustentavel que esta ligada ao ODS 2 - Fome Zero e Agricultura
Sustentavel. E Tratamento, este estagio de tratamento onde ocorreu a interpretagdo e analise
dos dados, de maneira mais geral, buscando a identificagdo de padrdes, hiatos e a comparacao
entre essas proprias agoes e dos ODS.

Os procedimentos de selecao de material, anélise de relatorios e associacdo com os ODS
estdo baseados no estudo de Scamardi et al. (2022), que efetuou um estudo prévio aplicado ao
setor energético.

4. ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

A JBS, Marfrig e Minerva nomeiam seus relatdrios como relatorio de sustentabilidade
e a BRF optou por denominar de relatorio integrado, mas todas tem o foco de reportar
informacgdes sobre sustentabilidade. Todas elas adotaram o padrao GRI em seus relatorios.
Nesta secdo serdo apresentados os resultados obtidos por meio da andlise do contetido,
conforme Bardin (2011). Tais resultados estdo expostos na Tabela 1, por meio da qual é possivel
visualizar os 17 objetivos divulgados e priorizados pelas 4 empresas analisadas.

Tabela 1 - ODS divulgados pelas empresas de carnes e derivados listadas na B3

EMPRESAS

OoDS - - TOTAL
BRF JBS Marfrig Minerva

1- Erradicacdo da pobreza v v 2
2- Fome zero e agricultura v v v v 4
sustentavel

3- Saude e bem-estar v v v v 4
4-Educacao de qualidade v v v 3
5-lgualdade de género v v v v 4
6-Agua potavel e saneamento v v v v 4
7- Energia limpa e acessivel v v v v 4
8- Trabalho decente e crescimento v v 4 v 4
econémico

9- Industria, inovagao e infraestrutura 2
10- Reducdo das desigualdades v v v v 4
11- Cidades e comunidades 4 v v 3

sustentaveis




12- Consumo e produgao v v v v 4
responsaveis

13- Agdo contra a mudanga globaldo v v v v 4
clima

14- Vida na agua 0
15- Vida terrestre v v v v 4
16- Paz, justica e instituicdes 4 4 4 4 4
eficazes

17- Parcerias e meios de v 4 4 3
implementacao

TOTAL DE ODS DIVULGADOS POR 14 14 15 14 57
EMPRESA

% DE ODS DIVULGADOS POR 82% 82%  88% 82% 84%
EMPRESA

Fonte: Elaborada pelo autor (2025)

Os dados apresentados na Tabela 01 evidenciam homogeneidade no que se refere a
divulgacao dos ODS pelas empresas do setor de carne e derivados analisadas nesta pesquisa.
Isso porque o nivel de evidenciacdo dos ODS pelas quatro companhias pesquisadas, BRF, JBS,
Marfrig e Minerva no ano de 2023 figurou na casa dos 80%. Este resultado demonstra que as
praticas de sustentabilidade divulgadas pelas empresas do segmento de carnes e derivados
listadas na B3 estdo conformidade com os objetivos de desenvolvimento sustentavel da ONU,
afinal dos dezessete objetivos definido pela organizagcdo das nag¢des unidas, no minimo, as
empresas analisadas mencionaram agoes relacionadas ao seu compromisso com quatorze deles.

Vale ressaltar que a Marfrig foi a entidade que mais divulgou ODS em seu relatorio de
sustentabilidade de 2023, tendo divulgado esfor¢os voltados a contribui¢do para o atingimento
de 15 ODS. Contudo, esse dado ndo ¢ significativamente diferente das trés outras empresas
analisadas, tendo estas divulgado 14 ODS. Por essa razao, considerou-se que existe no setor um
comportamento isomorfico no que diz respeito ao disclosure de ODS no ano em analise.

Ademais, foi possivel perceber por meio da andlise de contetido os ODS priorizados.
A Tabela 02 evidencia esse resultado:

Tabela 02 — Ranking dos ODS priorizados pelas empresas de carne e derivados listadas da B3

% EMPRESAS

NUMERO DESCRICAO DO ODS QUE
DIVULGARAM

2 Fome zero e agricultura sustentdvel

3 Sadde e Bem-estar

5 Igualdade de Género

6 Agua potavel e Saneamento

7 Energia Acessivel e Limpa

8 Trabalho decente e crescimento econdmico 100%

10 Reducdo das desigualdades

12 Consumo e producio responsaveis

13 Acdo contra a mudanca global do clima

15 Vida terrestre

16 Paz, justica e instituicoes eficazes

4 Educacao de qualidade

11 Cidades e comunidades sustentaveis 75%

17 Parcerias e meios de implementacao

1 Erradicacdo da pobreza 50%




9 Industria, Inovagdo e Infraestrutura
14 Vida na 4gua 0%

Fonte: Elaborada pelo autor (2025)

Assim, € possivel constatar que os ODSs 2,3,5,6,7,8,10,12,13,15 e 16 foram divulgados
por todas as empresas, sendo considerados como prioridades para o segmento, o que
corresponde a 64,7% do total de ODS. Destaca-se que os objetivos 7-Energia Acessivel e Limpa
e 13- Acdo contra a mudanga global do clima também foram considerados prioritarios pelo
setor de energia, conforme o estudo de Scamardi ef al. (2022).

Ja 0s ODS 4 — Educagao de qualidade; 11 - Cidades e comunidades sustentaveis e 17 —
Parcerias e meios de implementagdo, alcangaram a marca de ser evidenciado por 75% das
empresas cada um. Os ODS 1 —Erradicagdo da pobreza e 9 - Industria, Inovacao e Infraestrutura
foram divulgados por 50 % da amostra. Tais ODS que tiveram divulga¢do entre 50 % e 75%,
ndo estdo totalmente alinhados com as necessidades diretas da atividade produtiva desse
segmento, estando mais direcionados a projetos sociais, comunitirios e estratégias
reputacionais voltadas para os stakeholders. Em contrapartida o ODS 14 — Vida na agua foi o
Unico ndo divulgado por nenhuma das 4 empresas, revelando falta de preocupagdo com vida
marinha, que é bem afetada devido a poluigdo hidrica, sendo necessario uma aten¢ao maior por
essas organizacdes. sendo este um ponto potencial a ser melhorado pela gestao.

Em geral, a divulgacdo das agdes alinhadas aos ODS, sdo agdes positivas que
contribuem para melhoria do desempenho socioambiental das entidades e para manter a
legitimidade reputacional. Neste contexto, compreende-se que tal resultado pode ser explicado
pela teoria do disclosure voluntario. abordam que as organizagdes visam promover e divulgar
acdes que julgam que serdo positivas e omitem aquelas a quais julgam ter impactos negativos
para a entidade.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Essa pesquisa teve como objetivo geral analisar se as praticas de sustentabilidade
divulgadas pelas empresas do segmento de carnes e derivados listadas na B3 estdo em
conformidade com os objetivos de desenvolvimento sustentdvel da ONU. Para atingir os
objetivos previsto foi desenvolvida uma pesquisa qualitativa, descrita ¢ documental, por meio
da técnica de analise de contetido.

Analisou-se os relatérios de sustentabilidade das quatro organizagdes BRF, JBS,
Marfrig e Minerva, que compde o segmento de carnes e derivados da B3. Os principais
resultados demonstraram que o objetivo do estudo foi integralmente alcancado e por meio do
qual detectou-se um alto indice de disclosure dos objetivos de desenvolvimento sustentavel,
com mais de 80% de conformidade pelas entidades aos 17 ODS preconizados pela ONU. Tal
resultado encontra fundamento na Teoria da Divulgacgao.

Além disso, os objetivos priorizados foram os ODS 2, 3, 5, 6, 7, 8, 10, 12, 13, 15, 16,
sendo divulgado por todas as entidades analisadas. Esses resultados corroboram os achados de
(Scamardi et al., 2022).

Estes resultados estao limitados as entidades analisadas, ndo podendo ser generalizados.
Destaca-se ainda algumas dificuldades ao longo do processo de pesquisa, como auséncia de
informacdes ou divulgacdes incompletas, apresentadas de maneira subjetiva e de formatos
variados. Tais dificuldades levam a crer que a falta de padronizacdo desses relatérios prejudica
a sua analise e a compreensibilidade

Assim, sugere-se que estudos futuros busquem verificar o impacto das novas normas na
qualidade das divulgagdes, ampliem o lapso temporal para diferentes exercicios, de modo a
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identificacdo de evolucdes ou involugdes. Sugere-se, também, a comparagdo entre outras
entidades do setor ou de outros setores da propria B3, verificando qual setor estd se
desenvolvendo de maneira mais eficiente nesse ambito da sustentabilidade financeira. Futuras
pesquisas também podem utilizar métodos quantitativos e incorporar métricas diferentes
permitindo analises mais robustas e mensuraveis. Recomenda-se também analisar a percepgao
dos stakeholders sobre praticas ESG nas entidades, confrontando empresas nacionais e
estrangeiras.

Esse estudo contribui para demonstrar como as entidades do segmento de carnes
derivados listadas na B3 estdo colaborando com a promocao do desenvolvimento sustentavel.
Foi importante perceber que apesar dessas entidades apresentarem altos indices de divulgacao,
ainda ha lacunas significativas na defini¢do das prioridades e profundidade dessas praticas que
devém ser melhoradas futuramente, contribuindo ainda mais para transparéncia e sobretudo,
para a promoc¢ao de agdes responsaveis, sustentaveis e socais,
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