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Introducao

A contabilidade tem como objetivo fornecer informagdes para seus usuarios externo e internos. O CPC 29 (2009) traz orientagdes de como as
informagdes referentes a ativo bioldgico (animais vivos e plantas vivas) devem ser divulgadas. Pesquisas sobre relevancia da informacgéo contabil
sugere que informagdes como lucro e patriménio sdo relevantes para os usuarios externos da informagao contabil, como os investidores, porém
ressaltam que outras informagdes também podem ser relevantes para os acionistas e demais usuérios externos da informagéo contabil (Ohlson,
1995).

Problema de Pesquisa e Objetivo

Os ativos bioldgicos representam animais vivos e plantas vivas que estéo sob controle da empresa e que podem gerar beneficios econémicos
futuros. Com base no exposto, este trabalho tem como questao de pesquisa: Qual a relevancia da informagao de ativos biolégicos para o mercado
brasileiro? O objetivo geral desta pesquisa ¢ analisar a relevancia da divulgagdo de informagdes de ativo bioldgico para empresas listadas na B3
durante o periodo de 2015 a 2023.

Fundamentacao Tedrica

Ferreira e Teixeira (2018), Silva e Gomes (2020) e Silva e Nardi (2023) analisaram a relagao entre os ativos bioldgicos e a relevancia da informagao
no Brasil. Ferreira e Teixeira (2018) inferiram que o saldo de ativos biol6gicos impactou positivamente o preco das ag6es nas empresas analisadas.
Silva e Gomes (2020) Os autores concluiram que o preco das agoes nas empresas analisadas é impactado positivamente pelo saldo de ativos
bioldgicos. Silva e Nardi (2023), os achados dos autores indicaram que o incremento no saldo de ativos bioldgicos impacta o prego das agoes
analisadas

Metodologia

Esta pesquisa é descritiva e adotou procedimentos documentais. Quanto a natureza do trabalho, esta pesquisa é quantitativa. O objeto de pesquisa
sdo empresas listadas na B3 do periodo de 2015 a 2023. A técnica utilizada para a regressao linear é multipla. O modelo utilizado é baseado em
uma fungdo em que o retorno da agdo da empresa i no periodo t é a variavel dependente enquanto o lucro liquido ajustado (lucro liquido escalonado
pelo valor de mercado do ano anterior) e participagdo dos ativos bioldgicos no ativo da empresa i no periodo t séo as variaveis independentes.
Analise e Discussao dos Resultados

Os achados da pesquisa foram analisados em duas vertentes. Primeira vertente (todas as empresas), os achados confirmam e corroboram com a
literatura referente a associacao positiva entre o lucro e o retorno das agées, indicando que o lucro tem relevancia para o mercado. Com base nos
resultados encontrados observa-se que a divulgagdo de ativo bioldgico nao é informativa para o mercado, ou seja, a informagao néo é relevante.
Segunda vertente (apenas empresas que divulgam ativo bioldgico), ndo encontrou relevancia para lucro liquido ajustado e ativo biolégico
Consideragoes Finais

Com os achados da pesquisa, observa-se que a divulgacao de ativo biolégico nédo é informativo para o mercado, se considerado o retorno das agoes.
Conclui-se que para o mercado a informagao de lucro liquido ajustado é mais relevante do que informagéo de ativo bioldgico. Para pesquisas
futuras, sugere-se que o intervalo de tempo da pesquisa seja ampliado e que outras métricas para avaliar o incremento informacional sejam
comparadas, por exemplo divulgacéo e saldo dos ativos biolégicos.
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RELEVANCIA INFORMACIONAL DE ATIVOS BIOLOGICOS PARA O
MERCADO: EVIDENCIAS BRASILEIRA

Introducio

A contabilidade tem como objetivo fornecer informagdes para seus usuarios externo e
internos. A aplicagdo das normas contdbeis apresentadas pelo Comité de Pronunciamento
Contabeis (CPC) tem como objetivo melhorar as informagdes divulgadas para os usudrios
externos, por espera-se que essas informagdes sejam relevantes para o mercado (Lima, 2010).

O CPC 29 (2009) traz orientacdes de como as informacgdes referentes a ativo biologico
devem ser divulgadas. Pesquisas sobre value relevance, ou seja, relevancia da informagao
contabil sugere que informagdes como lucro e patrimdnio sdo relevantes para os usudrios
externos da informagao contabil, como os investidores, porém ressaltam que outras informacgdes
também podem ser relevantes para os acionistas e demais usuarios externos da informagao
contabil (Ohlson, 1998).

Os ativos biologicos representam animais vivos e plantas vivas que estdo sob controle
da empresa e que podem gerar beneficios econdmicos futuros. Com base no exposto, este
trabalho tem como questdo de pesquisa: Qual a relevancia da informagao de ativos biologicos
para o mercado brasileiro? O objetivo geral desta pesquisa ¢ analisar a relevancia da divulgagao
de informagdes de ativo bioldgico para empresas listadas na B3 durante o periodo de 2015 a
2023

Referencial Tedrico

Estudos como os de Ferreira e Teixeira (2018), Silva e Gomes (2020) e Silva e Nardi
(2023) analisaram a relacdo entre os ativos bioldgicos e atributos de qualidade da informagao
contabil no contexto brasileiro.

Ferreira e Teixeira (2018) analisaram se a ado¢dao do CPC 29 melhorou o conteudo
informacional das demonstracdes contabeis em empresas listadas na B3 entre os anos de 2007
e 2015. Os autores conseguiram inferir que o saldo de ativos bioldgicos impactou positivamente
o preco das agdes nas empresas analisadas.

Silva e Gomes (2020) analisaram se o montante registrado na conta de ativos biologicos
possui value relevance para uma relagdo de empresas listadas na B3 entre os anos de 2013 a
2016. Os autores concluiram que o prego das agdes nas empresas analisadas ¢ impactado
positivamente pelo saldo de ativos bioldgicos.

Silva e Nardi (2023) analisaram a ado¢do do IAS 41 sobre alguns atributos da
informacao contabil em uma amostra de 33 empresas listadas na B3 durante o periodo de 2008
e 2015. Os achados dos autores indicaram que o incremento no saldo de ativos biologicos
impacta o preco das agdes analisadas.

Metodologia

Esta pesquisa ¢ descritiva e adotou procedimentos documentais. Quanto a natureza do
trabalho, esta pesquisa € quantitativa, utiliza procedimentos estatisticos para a interpretagdo dos
dados.

O objeto de pesquisa sao empresas listadas na B3 do periodo de 2015 a 2023. A técnica
utilizada para a regressao linear ¢ multipla, estimados os coeficientes pelo Método dos Minimos
Quadrados Ordinario, abordagem mais consistente para a analise.

O modelo de investiga¢do da informatividade lucro contabil foi adaptado com o objetivo
de verificar a influéncia das caracteristicas estudadas nesta pesquisa. O modelo utilizado ¢
baseado em uma fungdo eu que o retorno da agdo da empresa i no periodo t ¢ a variavel
dependente enquanto o lucro liquido ajustado (lucro liquido escalonado pelo valor de mercado



do ano anterior) e participagdo dos ativos bioldgicos no ativo da empresa i no periodo t sdo as
variaveis independentes

Resultados

Os achados da pesquisa foram analisados em duas vertentes, a primeira vertente analisou
todas as empresas com e sem divulgagdo de ativo bioldgico. A segunda vertente analisou apenas
as empresas que divulgam informacdes sobre ativo bioldgico.
Tabela 1: Resultado da Regressdo da informatividade dos ativos biologicos.

Variavel Coef t teste P-valor
Lucro Liquido Ajustado 0,02538 Sk 0
Ativos Bioldgicos 0,09011 0,42 0,675
Constante 0,19359 14,68 0
R2ajust 0,0116

Test F 13,5%**

N 2502

Defini¢do: Significancia estatistica ao nivel de 1%, 5% e 10% ¢ indicada por *** * e *,
respectivamente.

A tabela 1 evidencia os resultados da regressdo processada. A constante do modelo ¢
significante a 1% e o R2 ajustado da regressao apresentou valor de 1,16%.

Os achados confirmam e corroboram com a literatura referente a associagdo positiva
entre o lucro e o retorno das agdes, indicando que o lucro tem informatividade para o mercado.

Quanto a associag¢do do retorno das agdes e a divulgagdo de ativo biologico, ndo foi
encontrado relacdo estatisticamente significante, indicando que nao hé relacao entre retorno das
acdes e divulgacao de ativos biologicos (Holanda, 2013). Com base nos resultados encontrados
observa-se que a divulgacao de ativo biologico ndo ¢ informativa para o mercado, ou seja, a
informacao nao ¢ relevante.

A tabela 2 mostra o comportamento das variaveis considerando apenas as empresas que
divulgam informagdes de ativo biologico.

Tabela 2: Resultado da Regressdo da informatividade dos ativos bioldgicos (com informacgdes
de ativo bioldgico).

Variavel Coef t teste P-valor
Lucro Liquido Ajustado 0,06203 0,46 0,649
Ativos Biologicos -0,19450 -0,15 0,881
Constante 0,24107*** 5,78 0,000
R2ajust 0,0032

Test F 0,28%**

N 179

Definicao: Significancia estatistica ao nivel de 1%, 5% e 10% ¢ indicada por ***, * e *,
Observa-se que considerando apenas empresas que divulgam informagdes de ativo
bioldgico, apenas a constante foi estatisticamente significante a 1% e que o R2 ajustado da
regressao ¢ de 0,03%. Os achados indicam que para esse grupo de empresas informagdes de
lucro liquido ajustado e informagao de ativo biolégico ndo sao estatisticamente informativos.

Conclusao

Esta pesquisa tem como objetivo geral ¢ analisar a relevancia da divulgac¢do de
informacodes de ativo biologico para o mercado. Com os achados da pesquisa, observa-se que a
divulgacdo de ativo bioldgico ndo ¢ informativo para o mercado, se considerado o retorno das
acoes. Conclui-se que para o mercado a informagado de lucro liquido ajustado ¢ mais relevante
do que informacdo de ativo biologico. Para pesquisas futuras, sugere-se que o intervalo de



tempo da pesquisa seja ampliado e que outras métricas para avaliar o incremento informacional
sejam comparadas, por exemplo divulgacao e saldo dos ativos biologicos.
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